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 ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ػًٍ اٌخبسعً ّشاعغٌٍ اٌشلبثً ذٚساٌ إٔؼىبعبد

 اٌّبٌٍخ الأٚساق عٛق فً اٌّذسعخ ٌٍششوبد اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ

  ( ِمزشػ إغبس ) اٌّصشي

 

 أؽّذ اٌؼظٍُ ػجذ عؼٍذ أؽّذ

 ٚاٌّشاعؼخ اٌّؾبعجخ ثمغُ ِذسط

 اٌغٌٛظ لٕبح عبِؼخ - اٌزغبسح وٍٍخ

 اٌجؾش ٍِخص

 طؤػ٤َٙ ػ٢ِ ٝحُظؼَف حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ا٢ُ حُزلغ ٣ٜيف 

 حُشًَخص أْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ٖٓ ًَ ػ٢ِ

 رـَع حُزلغ كَٝع اهظزخٍ ٝلأؿَ حُٔظ١َ حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم ٓٞم ك٢ حُٔيٍؿش

 (20) ػيى ك٢ طٔؼِض ػ٤٘ٚ ػ٢ِ ططز٤و٢ ٤ٓيح٢ٗ ٓٔق اؿَحء طْ ك٤غ ، أٛيحكٚ طلو٤ن

 رشَؽ حُٔوظِلش حلإهظظخى٣ش حُوطخػخص ر٤ٖ ُٝٓٞػش حُٔظ٣َش رخُزٍٞطش ٓو٤يس شًَش

 ٝربٓظويحّ 0222 كظ٢ 0222 ٖٓ حُٔ٘ٞحص هلاٍ ٓؼيُش ٓخ٤ُش هٞحثْ ربطيحٍ ه٤خٜٓخ

 إٔ أٜٛٔخ ُؼَ حُ٘ظخثؾ ٖٓ حُؼي٣ي ا٢ُ ظٞطَحُ طْ ، حُٔخُذ حُلي٣ٖ ػ٘خث٢ حلإٗليحٍ ًٗٔٞؽ

 حُظٞه٤ض ػ٢ِ ٓؼ١ٞ٘ طؤػ٤َ ُٜخ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٓليىحص

 طؼي٣َ كظَس طول٤غ ك٢ ٛخٓخ ح  ىٍٝ طِؼذ ك٤غ ، حُٔؼيُش حُوٞحثْ ػٖ ُلإكظخف حُٔ٘خٓذ

 اطيحٍ هزَ ظَسلحُ ك٢ حُؼ٤٘ش شًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ ٓظٞٓؾ رِؾ ًٔخ ،حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 حُٔؼيُش حُوٞحثْاطيحٍ رؼي ٓخ حُلظَس ك٢ حلأٓؼخٍ ٌٙٛ ٓظٞٓؾ ٖٓ أًزَ حُٔؼيُش حُوٞحثْ

 حلأْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ حُٔؼيُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ُظٞه٤ض حُِٔز٢ حُظؤػ٤َ ٣ئًي ٌٝٛح

 ػ٢ِ حُظط٣َٞ ٌٛح أػَ ػٖ ٌُِشق حُزلٞع ٖٓ ٣ِٓي اؿَحء سرؼٍَٝ حُيٍحٓش ٝأٝطض

 .حُشًَخص ٝآظَٔح٣ٍش حُظ٣َٞٔ طٌِلش ٓؼَ أه١َ ػٞحَٓ

 حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض - حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حُيٍٝحَُهخر٢ : الإفززبؽٍخ ىٍّبداٌ

  حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش
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 : خــِمذِ -2

٣ؼي حُظٞه٤ض حُٔ٘خٓذ أكي حُوظخثض حُ٘ٞػ٤ش ك٢ اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش لأٜٗخ طليى ٓي١ 

 حُؼي٣ي ضِٓطٓلاثٔش حُٔؼِٞٓخص ٝطئػَ ػ٢ِ  هَحٍص حُٔٔظل٤ي٣ٖ ٖٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٤غ 

 ٖٓ ك٣ٞ٤خ   ؿخٗزخ   ربػظزخٍٛخ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ اطيحٍ طٞه٤ض أ٤ٔٛش ػ٢ِ حُؼٞء حُيٍحٓخص ٖٓ

 ى٣ٍٝش ك٢ ؼَٔٝحُٔظ حلأٍٝ حُـخٗذ ٝٛٔخ ؿخٗزخٕ ُٚ ٝح١ٌُ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ؿٞىس ؿٞحٗذ

 أٝ ش٣َٜش طوخ٣ٍَ طٌٕٞ ٕأ ٣ٌٖٔ ٝحُظ٢ Frequency of the reports حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ

 ٢ٛٝ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ارطخء كظَس ك٢ ٣ظٔؼَ حلأهَ ٝحُـخٗذ ٣ٞ٘ٓش ٗظق أٝ ٣ٞ٘ٓش ٍرغ

 ٣ٞكَ ك٤غ ، ٝآظويحٜٓخ حُظوخ٣ٍَ طِي ٗشَ طخ٣ٍن ٝر٤ٖ حُٔخ٤ُش حُٔ٘ش ٜٗخ٣ش ر٤ٖ حُٔيس

 ٝحُشلخك٤ش حُؼيحُش ُؼٔخٕ حُٔخٍ أٓٞحم ًٝلخءس ِٗحٛش ُظلو٤ن ٓ٘ظش حُٔ٘خٓذ حُظٞه٤ض

 حُظوخ٣ٍَ ؿٞىس طل٤ٖٔ ا٢ُ ريٍٝس ٓخ٣ئى١ ٝٛٞ ،حُٔوخؽَ ٖٓ ٝحُلي حُٔٔظؼ٣َٖٔ خ٣شُٝلٔ

 ا٢ُ طلظخؽ حُظ٢ حُ٘خ٤ٓش حُيٍٝ اكي١ ٢ٛ ٝٓظَ ، (Basuony et al ,2016) حُٔخ٤ُش

 حُٔؼِٞٓخص ك٢ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػوش ىٍؿش ٣ُخىس أؿَ ٖٓ حُٔ٘شٍٞس حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ؿٞىس طؼ٣ِِ

 ٓٔظ١ٞ طل٤ٖٔ ػ٢ِ ٣ٝ٘ؼٌْ حلإٓظؼٔخٍحص ٖٓ ٣ِٓي ؿٌد ا٢ُ ٓخ٣ئى١ ٝٛٞ حُٔخ٤ُش

  (0202 ، ٓلٔٞى) . حُٔٔظوزَ ك٢ حُٔظ١َ حلإهظظخى

 حلإكظ٤خٍ ٝػ٤ِٔخص حُٔلخٓز٤ش حُظؼي٣لاص ٖٓ ًز٤َح   ػيىح   حُٔخػ٤٤ٖ حُؼوي٣ٖ شٜي ًٔخ

 طؼي٣َ ؼي٣ ك٤غ ،(Bradshaw, M. T,et.al,, 2018) حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ اػيحى ك٢

 ًُي ٝٓغ حُشًَخص ر٤ٖ ؿيح   شخثؼش ٓٔخٍٓش حُؼ٢ِ٘ حلإكظخف رؼي حُٔخ٤ُش حُز٤خٗخص

 حُظ٢ حُٔشٍٜٞس حُؼخ٤ُٔش حُشًَخص رؼغ ذزرٔ اٗظشخٍح   أًؼَ حُٔٔخٍٓش ٌٛس ضأطزل

 هلاٍ ك٤غ ، حلأ٤ٌ٣َٓش حُٔخ٤ُش حلأٓٞحم ك٢ حلإكلاّ كظ٢ ،أٝ ٓخ٤ُش طؼٞرخص ٝحؿٜض

 ؼ٣َٖٔظحُٔٔ ػوش ا٤ٜٗخٍ ك٢ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ طٔزذ ، 0229 ا٢ُ 0222 ٖٓ حُلظَس

 حُل٤ٖ ًُي ٌٓ٘ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػوش آظؼخىس أطزلض ٝرخُظخ٢ُ حلأ٤ٌ٣َٓش حلأْٜٓ ٓٞم ك٢

 . حُؼخٓش حُشًَخص ُـ٤ٔغ ًز٤َح   طلي٣خ  

ًٔخ طَطذ ػخٌٍٛح حُٞػغ ٓوخٝف ًز٤َس ر٤ٖ حُلٌٞٓخص ٝح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝهي أ

ػ٢ِ اطيحٍ هٞحثْ ٓخ٤ُش ٓؼيُش إٔ ػيى ًز٤َ ٖٓ َٓحهز٢ حُلٔخرخص طْ طـ٤٤َْٛ ٖٓ هزَ 

ُْ ٣زٌُٞ حُؼ٘خ٣ش حٌُخك٤ش َُٔحؿؼش حُوٞحثْ ْٜ ص حُظ٢ ٣َحؿؼٕٞ كٔخرخطٜخ رلـش أٗحُشًَخ
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ٝ كوَحص ُلض حلإٗظزخٙ رظو٣ََ َٓحهذ حُلٔخرخص أحُٔخ٤ُش أٝ إ اريحء حَُأ١ حُٔظللع 

 (Bar-Gill, O , et al,2019 )طٔززض ك٢ اٛظِحُ ػوش حُٔظؼخ٤ِٖٓ

  اٌجؾش: ِشىٍخ -2

 ؿٌد ا٢ُ )ٓظَ( حُ٘خشجش حلأٓٞحم ك٢ هخطش ٝرظلش حُٔخٍ أٓٞحم طلظخؽ

 ك٢ حُٔٔخٛٔش ػْ ٖٝٓ ك٤ٜخ حلإٓظؼٔخٍحص ٖٓ ٣ِٓي ػن أؿَ ٖٓ حلأؿخٗذ حُٔٔظؼ٣َٖٔ

 حُٔٔجُٞش حُـٜخص ٖٓ رخُطزغ ظطِذ٣ ٌٝٛح حُيٍٝ، ٌٙٛ ك٢ حلإهظظخى١ حُٞػغ طل٤ٖٔ

 ك٢ حُٔخ٤ُش حُٔؼِٞٓخص طٞك٤َ هلاٍ ٖٓ ثظٜخًلخ ٝطل٤ٖٔ اطلاف ٗلٞ حُٔؼ٢ ػٍَٝس

 ، ٜٓ٘خ حَُٔؿٞس خىسلحلإٓظ طلو٤ن ػ٢ِ ٓٔظوي٤ٜٓخ طٔخػي ٝرط٣َوٚ حُٔ٘خٓذ حُٞهض

 حُٔلخٓز٤ش حُٔؼِٞٓخص ؿٞىس ػ٢ِ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ اطيحٍ ك٢ حُظؤه٤َ ٣ئػَ ك٤غ

 حُوخٍؿ٤ش ؽَحفٝحلأ حلإىحٍس ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص كـٞس ٣ُخىس ػ٢ِ ٓخ٣٘ؼٌْ ٝٛٞ

 حُز٤خٗخص ػٖ حُٔ٘خٓذ حُٞهض ك٢ حلإرلاؽ إٔ ا٠ُ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حلإؿَحءحص طش٤َ ًٔخ

 ٣ليعٓخ ؿخُزخ  ٝ ، (SEC 2004) ٝحُٔ٘ظ٤ٖٔ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ هظٟٞ أ٣ُٞٝش ٣ٔؼَ حُٔخ٤ُش

 اػخىس اػلإ ر٤ٖ ؽ٣ِٞش ٓظِٔش' 'كظَحص ٝؿٞى ٓؼَ ، حُلاكوش حلإػلاٗخص ك٢ طؤه٤َ

 حُ٘خطـش حُظؤه٤َحص كبٕ ، ٌُُٝي حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ، ػٖ حُٜ٘خث٢ ٝحلإكظخف حلأ٢ُٝ حُز٤خٕ

 طئى١ ٝهي ، حُشًَخص طو٤٤ْ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ حُظؼذ ٖٓ طـؼَ حُٔظِٔش حُلظَحص ػٖ

 حُظ٢ ُِشًَخص حلأْٜٓ شطذ ػ٤ِٔخص أٝ حُوَٝع ٓيحى ػٖ طوِق كخلاص ا٠ُ أ٣ؼخ  

  . ((Leone 2018 حُٔخ٤ُش هٞحثٜٔخ طؼيٍ

 حُوٞحثْ طؼي٣َ إٔ (Hasnan, S. A. R. M.et al, 2020) ىٍحٓش أهَص ٝهي

 ٝ ، حلإىحٍس أكٌخّ طل٤َٔ اػخىس ػ٢ِ ٝحُٔ٘ظ٤ٖٔ حَُٔحؿؼ٤ٖ هيٍس ػيّ ا٢ُ ٣َؿغ حُٔخ٤ُش

 (Mohapatra, P.et al, 2020) ىٍحٓش ضكَظأه ًٔخ ، حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخ٤٣َ ٓوخُلش 

 حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخ٤٣َ ك٢ ػ٤ِٜخ حُٔ٘ظٞص حُلوَحص رظطز٤ن طٜظْ إٔ ٣ـذ حُشًَخص إٔ

 ٓؼخٓلاص ك٢ حُٔظِح٣ي حُظؼو٤ي ٕأ ٝ حلإٛظٔخّ ٓلَ حُٔؼخِٓش ػ٢ِ ططزوٜخ إٔ ٣ٌٖٔ حُظ٢ٝ

 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ طِح٣ي ا٢ُ ٣ئى١ حُٔخ٢ُ حُظو٣ََ ك٢ ٓ٘خظَ طـ٤٤َ ىٕٝ ُشًَخصح

 ٗظْ ك٢ ؿ١َٛٞ ػؼق ػ٢ِ ٓئشَح   ٣ؼظزَ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ إٔ أشخٍص ًٝٔخ

 Koutmos, G.et) ىٍحٓش ا٤ُٚ ٓخطٞطِض حُ٘ظَ ٝؿٜش ًُي ٣ٝيػْ ، حُيحه٤ِش حَُهخرش
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al, 2020) ، رٞؿٞى حُٔخ٤ُش هٞحثٜٔخ رظؼي٣َ هخٓض شًَش 822 ٖٓ ػ٤٘ٚ ػ٢ِ ًُٝي 

  . حُيحه٤ِش حَُهخرش ٗظْ ٝػؼق حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ر٤ٖ ٝىحُش ٓٞؿزش ػلاهش

 ك٢ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ىٍٝ طط٣َٞ ا٢ُ حُلخؿٚ ك٢ حُزلغ ٓشٌِش طظزٍِٞ ٛ٘خ ٖٓ 

 ؿ٣ٌٍش طـ٤َحص كيٝع ُظلخى١ ًٌُٝي حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش ُِوٞحثْ حُِٔز٤ش ػخٍحلأ ٖٓ حُلي

 ػٖ حلإؿخرش ك٢ حُزلغ ٓشٌِش ط٤خؿش ٣ٌٖٝٔ ، حلأْٜٓ أٓؼخٍ ك٢ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٝطخىٓٚ

  : حُظخ٤ُش حُظٔخإلاص

 ؟ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػٖ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ٓٔج٤ُٞش ٓي١ ٓخ -2

 ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػ٢ِ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ىٍٝ ك٢ وظَفحُٔ حُظط٣َٞ أػَ ٓخٛٞ -0

 ؟ حُٔظ١َ حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم ٓٞم ك٢ حُشًَخص أْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

  اٌجؾش: أ٘ذاف -3

 حَُٔحؿغ ىٍٝ ك٢ حُٔوظَف حُظط٣َٞ أػَ ىٍحٓش ك٢ ُِزلغ حَُث٢ٔ٤ حُٜيف ٣ظٔؼَ 

 شًَخصحُ أْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػ٢ِ حُوخٍؿ٢

  حُٔظ١َ حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم ٓٞم ك٢ حُٔو٤يس

  : اٌزبٌٍخ اٌفشػٍخ الأ٘ذاف خلاي ِٓ اٌٙذف ٘زا ٌٚزؾمك 

 ٝطلي٣ي حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ُطز٤ؼش حُؼ٢ِٔ حُظؤط٤َ -2

 حُٔؼيُش. حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ٓٔج٤ُٞش

 طٞه٤ض ٝطل٤ٖٔ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ر٤ٖ حُؼلاهش طٞػ٤ق -2

  حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف

 ػ٢ِ ٝطؤػ٤َٙ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ يٍٝحُ ُظط٣َٞ ٓوظَف اؽخٍ طوي٣ْ ٓلخُٝش -2

 رٔٞم حُٔو٤يس ُِشًَخص حلأْٜٓ أٓؼخٍٝ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ خفكظحلإ طٞه٤ض

 حُٔظ١َ. حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم

  اٌجؾش: أٍّ٘خ -4

  : ِبًٌٍ إًٌ اٌجؾش أٍّ٘خ رٕمغُ 

  : فىشٌخ أٍّ٘ٗ : 4 -1

 ُِلي حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ كٌَس طؤط٤َ ٓلخُٝش ك٢ طظِوض -
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 حً حُلو١َ حُؼٔٞى ربػظزخٍٙ حُٔخ٢ُ حُظو٣ََ ؿٞىس ٝطل٤ٖٔ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ سظخَٛ ٖٓ

 ، حُٔٔظؼ٣َٖٔ ؿخٗذ ٖٓ رخُؾ ربٛظٔخّ ا٤ُٚ ٣٘ظَ ٝح١ٌُ حُشًَخص أىحء طو٤٤ْ ك٢ ػ٤ِٚ ٣َطٌِ

 ك٢ حُيٍحٓش أ٤ٔٛش ح٣يطِ ا٢ُ حُٔؼخطَس حلأػٔخٍ ر٤جٚ ك٢ كيػض حُظ٢ حُظطٍٞحص أىص ًٔخ

 . حُٔخٍ رؤٓٞحم حَُٔطزطش ٝروخطش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ٖٓ حُلي ٓـخٍ

 حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٖٓ ُِلي حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٣ؼظزَ -

 ػ٢ِ ُِظؤ٤ًي ٓطِٞرش اػخكش - حُزخكغ ٍأ١ ك٢ - حلإكظ٤خ٤ُش حُٔلخٓز٤ش ٝحُٔٔخٍٓخص

 حُٔلخٓزش هيٍس ك٢ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػوش ٣ُخىس ك٢ ٣ٔخْٛ ح١ٌُ حلأَٓ حُشًَخص أىحء ػزؾ

 صححُوَحٍ لإطوخً حُٔلاثٔش حُٔلخٓز٤ش حُٔؼِٞٓخص طٞك٤َ ػ٢ِ - ٝػ٤ِٔخ   ٗظ٣َخ   - ٝحَُهخرش

  . حلأْٜٓ أٓؼخٍ ك٢ حلإٓظوَحٍ ٝطلو٤ن حُٔوظِلش ش٤ٝحُظ٣ِٞٔ حلإٓظؼٔخ٣ٍش

  : ٍِذأٍٗ أٍّ٘خ : 4 -2

 أ١ ا٠ُ حُٔٔظؼَٕٔٝ ٣٘ظَٝ حُشًَخص ر٤ٖ شخثؼش ٓٔخٍٓش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ٣ؼي  

 حُزٍٞطش ك٢ حُٔو٤يس حُشًَخص طوغًٔخ  ، ِٓز٢ ٓئشَ أٗٚ ػ٠ِ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢ طؼي٣َ

 ُؼيّ حُٔٔظؼ٣َٖٔ هيٍس ػيّ ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح ًقء ؿ٤َ ٗخشت ٓخ٤ُش أٍٝحم ٓٞم ك٢ ٣َشحُٔظ

 حلأٍرخف ك٢ حُظلاػذ رشؤٕ حلإىحٍس ِٓٞى اًظشخف أٝ ٓلاكظش ػ٢ِ حُوزَس ُٝوِش حُٞػ٢

 رخُظؼي٣لاص حُو٤خّ ٣ٌْٜٔ٘ ػْ ٖٝٓ ، آظَىحىٛخ أٝ حلأْٜٓ ؽَف ك٤ٜخ ٣ظْ حُظ٢ حُلظَحص هلاٍ

 حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ؽ٣َن ٝػٖ ٓلاثٔخ ٓخ٣َٝٗٚ ا٢ُ ٝطٞلا حَُرق ٍهْ ػ٢ِ حُٔطِٞرش

 ٓ٘ظٍٞ ٖٓ حلإٗظٜخ٣ُش حلإىحٍس ػ٢ِ حُوؼخء ٣ٌٖٔ حُشًَخص طِي ك٢ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ

 . حُشًَخص طِي ك٢ حُوخٍؿ٢ َُٔحؿغح ٣ِؼزٚ ح١ٌُ حَُهخر٢ حُيٍٝ

 اٌجؾش: فشٚض -5

  : رٍخالأ اٌفشٚض إخزجبس ػًٍ اٌجؾش ٘زا ٌمَٛ

 َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٓليىحص ر٤ٖٓخُزٚ  ػلاهش طٞؿي الأٚي: اٌفشض

  حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ٝطؤهَ حُوخٍؿ٢

 أٓؼخٍ ػ٢ِ حُٔؼيُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ُظٞه٤ض ِٓز٢ طؤػ٤َ ٣ٞؿي اٌضبًٔ: اٌفشض 

 حُٔظ٣َش رخُزٍٞطش حُٔو٤يس حُشًَخص أْٜٓ

 اؿَحءحص كٍٞ حُيٍحٓش كجخص أٍحء ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش كَٝم طٞؿي لا : اٌضبٌش اٌفشض
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 ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػ٢ِ أػَٛخٝ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٝٓ٘خكغ

  . حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

  اٌجؾش: ِٕٙظ -6

 ٝطؼ٣ِِ حَُٔحؿؼش ٜٓ٘ٚ طط٣َٞ رٔلخُٝش حَُٔطزطش حلأرلخع ٖٓ ٣ؼي حُزلغ ٌٛح 

 ٖٓ ٝحُلي حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ػ٢ِ ط٤ًَِح   حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ؿٞىس

 ػ٢ِ حُزخكؼ٤ٖ اٛظٔخّ ٓلٍٞ ٣ٔؼَ ٌٝٛح حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢ حُٔزٍَٙ ؿ٤َ حُظؼي٣لاص

 ٌٛح ك٤ؼظزَ حُ٘ٞع ك٤غ ٖٓ أٓخ ، حُٔخػ٤٤ٖ حُؼوي٣ٖ هلاٍ ٝحُؼخ٢ُٔ حُٔل٢ِ حُٔٔظ١ٞ

 كَٝػخ   طوظزَ حُظ٢ Formulative Descriptive حُظ٤خؿ٤ش حُزلٞع ٖٓ حُزلغ

 ، ٝٓٔززخطٜخ ٓظـ٤َحطٜخ ٝطق ػْ ، حُظخَٛس أرؼخى ٝط٤خؿش طلي٣ي ٣ظْ ك٤غ ، ٓزز٤ٚ

 . ٝٓظـ٤َحطٜخ حُظخَٛس ػٖ ٝحُ٘ظ٤ـش حُٔزذ ػلاهخص ه٤خّ ح  ٝأه٤َ

 حُزخكغ أػظٔي كوي حُزلغ ٌُٜح حُزلؼ٤ش حُٔشٌِش ُلَ حُٔظزغ رخُٜٔ٘ؾ ٣ظؼِن ٝك٤ٔخ 

 اطزخع هلاٍ ٖٓ ًُٝي حُٔوظِؾ حلإٓظ٘زخؽ٢ حلإٓظوَحث٢ حُٜٔ٘ؾ ػ٢ِ أٓخ٢ٓ رشٌَ

  : ك٢ ٝحُٔظٔؼِش حُٜٔ٘ؾ ٌُُي ٝكوخ حُٔليىس ش٤حَُث٤ٔ حُوطٞحص

 طٞػ٤ق ٓلخُٝش ػْ ، حُٞحهغ ك٢ ػ٤ِٜخ طزيٝ حُظ٢ رخُظٍٞس حُظخَٛس ٓلاكظش -2

 ًحص حُؼ٤ِٔش ٝحُ٘ظ٣َخص حُيٍحٓخص هلاٍ ٖٓ ىهش أًؼَ رظٍٞس ٌٝٓٞٗخطٜخ أرؼخىٛخ

 . حُزلغ( ٌٛح ٖٓ حلاٍٝ حُٔلٍٞ هلاٍ ٖٓ طظَٜ )ٝحُظ٢ حُظِش

 طٔؼَ ٝحُظ٢ حُزلغ كَٝع ٝػغ ػْ ٖٝٓ ُِزلغ، حُ٘ظ١َ حلإؽخٍ ط٣ٌٖٞ -0

  حلأ٢ُٝ(. حُؼلاػش )حُٔلخٍٝ هلاٍ ٖٓ طظَٜ ٝحُظ٢ ُِظخَٛس ٓزيث٤ش كٍِٞ

 حُظطز٤و٤ش رخُيٍحٓش ُِو٤خّ حُٔلاثٔٚ ( Methodology) حُٜٔ٘ـ٤ش طلي٣ي -2

 هلاٍ ٖٓ ًُٝي حُزلغ ٝطؼ٤ٔٔخص ٗظخثؾ ا٢ُ ٝحُٞطٍٞ َٝعحُل لإهظزخٍ حُلآُش

 شًَش (20) ك٢ طٔؼِض ٝحُظ٢ حُٔ٘خٓزش حُٔـظٔغ ٝػ٤٘ٚ حُٔطِٞرش حُز٤خٗخص ٗٞع طلي٣ي

 . حُٔظ١َ حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم ٓٞم ك٢ ٓيٍؿش

 طٔؼَ ٝحُظ٢ ، حُ٘ظخثؾ ٝآظولاص حلإكظخث٤ش ٝحُظل٤ِلاص حلإهظزخٍحص اؿَحء  -7

 حُؼلاهخص ٝطل٤َٔ ػٖ حٌُشق ك٢ ٣ٔظويّ  Empricial Evidanceططز٤و٢ ى٤َُ

 كؼخ٤ُش طط٣َٞ رٜيف حُؼخٓش حُ٘ظخثؾ ا٢ُ حُٞطٍٞ ػْ ٖٝٓ ، حُزلغ ٓلَ ُِظخَٛس حُٔزز٤ش
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 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢ حُظؼي٣لاص ٖٓ ُِلي حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ ػٞحرؾ

 اٗظشخٍ ٓغ ْٜٓحلأ أٓؼخٍ طيٍٛٞ ٖٓ حُلي ًٌُٝي حلإكظ٤خ٤ُش حُٔلخٓزش ٝٓٔخٍٓخص

  . حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢ حُٔزٍَس ؿ٤َ حُظؼي٣لاص

  اٌجؾش: رمغٍّبد -7

 ٌؼٕٛأٗ ٚرغغٍذا   أٍّ٘زٗ ِغ ٚرٛافمب ، لأ٘ذافٗ ٚرؾمٍمب اٌجؾش ِٕٙغٍخ ظٛء فً 

  : اٌزبٌٍٗ اٌّؾبٚس إًٌ اٌجؾش رمغٍُ رُ

  حُزلغ رٔـخٍ حَُٔطزطش حُٔخروش ٍحصحٝحلإطي ٓخصححُيٍ :الأٚي اٌّؾٛس

 ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػ٢ِ ٝأػَٙ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ اٌضبًٔ: اٌّؾٛس

 حُٔؼخطَس ح٤ُٜ٘ٔش حلإطيحٍحص ػٞء ك٢ حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 ظخفحلإك طٞه٤ض ٝطل٤ٖٔ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ر٤ٖ حُؼلاهش طل٤َِ اٌضبٌش: اٌّؾٛس

  ( ٓوظَف )اؽخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ

 ىٍٝ ك٢ حُٔوظَف حُظط٣َٞ أػَ ٖٓ ُِظلون ٤ٓيح٢ٗ ططز٤و٢ ٓٔق اٌشاثغ: اٌّؾٛس

 حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػ٢ِ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ

 .حُٔٔظوز٤ِش حُزلغ ٝٓـخلاص ٝحُظٞط٤خص حُ٘ظخثؾ اٌخبِظ: اٌّؾٛس

 

 اٌجؾش ثّغبي اٌّشرجطخ اٌغبثمخ صدذاسادٚالإ اٌذساعبد : الأٚي اٌّؾٛس

 

 الإفصبػ رٛلٍذ ٚ اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس رٕبٌٚذ اٌزً اٌذساعبد :أٚل  

 : اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ

 إٔ ػ٢ِ اهظزخ٣ٍخ   ى٤ُلا   طوي٣ْ ػ٢ِ (Agrawal & cooper,2017) ىٍحٓش ًٍِص 

 ػيى ك٢ طٔؼِض ُؼ٤٘ٚ ًُٝي حُلٔخرخص َٓحهذ طـ٤٤َ ا٢ُ طئى١لا حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 ًٔخ ، 0220 ُؼخّ 2224 ٖٓ ح٤ُِ٘ٓش حُلظَس هلاٍ حُٔظليس رخُٞلا٣خص شًَش 822

 ٌٓظذ كـْ ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش ػلاهش ٝؿٞى ا٢ُ (Ibdain, et al 2016) ىٍحٓش طٞطِض

  . حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ٗشَ طٞه٤ض ٝر٤ٖ حَُٔحؿؼش
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 228 ر٤خٗخص هلاٍ ٖٓ (Eshagniyai et al ,2017) ىٍحٓش أٝػلض ر٤٘ٔخ 

 حُوٞحثْ إٔ 0227-0222 حُلظَس هلاٍ ؿٔؼٜخ طْ ؽَٜحٕ رٍٞطش ك٢ ٓيٍؿش شًَش

 ٓخ٤ُش هٞحثْ اطيحٍ شيس ٣ُخىس ٓغ ٝأٗٚ حَُٔحؿغ ك٢ طـ٤٤َحص طٔزذ لا حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش

 اػخىس إٔ ًٔخ حلإطيحٍ اػخىس ٖٓ حُظخ٤ُش حُٔ٘ش ك٢ حَُٔحؿغ طـ٤٤َ أ٣ؼخ   ٣ِ٣ي لا ، ٓؼيُش

 رخُشًَخص ٓوخٍٗش حَُٔحؿغ طـ٤٤َ ا٢ُ طئى١ لا حُو٣ٞش حُلًٞٔش ًحص حُشًَخص ط٤خؿش

 حُظؼي٣لاص إٔ حُليٝى ٓظؼيى حُِٞؿٔظ٢ ٗليحٍحلإ أظَٜ ،ًُي ػ٠ِ ػلاٝس،حلأهَٟ

 طٔزذ لا حُظؼي٣لاص ٝٓويحٍ حلإؿَحءحص ك٢ ٝحُظـ٤٤َحص حلأهطخء طظل٤ق ػٖ حُ٘خطـش

 ػخٓلا   ٤ُٔض حُظ٤خؿش اػخىس إٔ حُ٘ظخثؾ أظَٜص ، ٌُُي،حُظخ٢ُ حُؼخّ ك٢ حَُٔحؿغ طـ٤٤َ

 حُٔوزَ. حُؼخّ َٔحؿغحُ طـ٤٤َ ك٢ ٜٓٔخ  

 حَُٔحؿؼ٤ٖ إٔ أ٣ؼخ   ( Newquist 2019) ىٍحٓش ٗظخثؾ أظَٜص ح٤ُٔخم ٗلْ ٝك٢ 

 طؼي٣َ ػ٤ِٔش أػ٘خء كؼخُش َٓحهزش ٝظ٤لش رٔؼخرش ٣ٌٞٗٞح إٔ ٣ٌٖٔ حُؼخ٤ُش حُـٞىس ١ًٝ

 ٜٓ٘ش ػ٠ِ ٜٓٔش آػخٍ ُٚ ٌٝٛح ،ٓظَىحىحلإ كن حُشًَش طظز٠٘ ػ٘يٓخ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 أػ٠ِ َٓحؿؼش أطؼخد ُيكغ حَُٔحؿؼٚ ُـخٕ ٓظؼيحىا حُيٍحٓش ٗظخثؾ طظَٜ ك٤غ حَُٔحؿؼش

 هزَس أًؼَ ًَٔحهذ حُؼَٔ ٣ٌْٜٔ٘ ح٣ٌُٖ حُظ٘خػش ك٢ حُٔظوظظ٤ٖ حُلٔخرخص َُٔحؿؼ٢

 طؼي٣َ ٓ٘خهشخص أػ٘خء أًزَ ٗلًٞ ُْٜ ٣ٌٕٞ إٔ ٣ٝلظَٔ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ اػيحى ػ٤ِٔش ك٢

 .حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 ك٢ حُٔخروش حُيٍحٓخص ٖٓ ؿ٤َٛخ ػٖ (levitin, et al ,2019) ىٍحٓش هظِلضا ًٔخ 

 أػَ ٝطلي٣ي حَُٔحؿغ ػ٤ِٜخ ٣لظَ حُظ٢ حلأطؼخد هلاٍ ٖٓ حَُٔحؿؼش ؿٞىس طو٤ْ أٜٗخ

 ػ٢ِ حُظ٤ًَِ حُيٍحٓش آظٜيكض ٝهي ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ اػخىس اكظٔخلاص ػ٢ِ ًُي

 ك٤غ ، ٓٔظوزلا   حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ اػخىس اكظٔخٍ ػ٢ِ ٝأػَٛخ حَُٔحؿغ أطؼخد

 ٝطْ ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ ػٖ حلإػلإ طٔزن حُظ٢ حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش ػ٢ِ ًٍِص

 حَُٔحؿغ ػ٤ِٜخ ٣لظَ حُظ٢ ٝحلأطؼخد حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ اػخىس ر٤ٖ حُؼلاهش اهظزخٍ

 حُظخ٤ُش حُٔ٘ٞحص ٝك٢ ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ اػخىس ػٖ حلإػلإ هزَ ٓخ كظَس ك٢

  حُيحه٤ِش حَُهخرش ؿٞىس ك٢ حُظلٌْ رؼي ( Sarbanes- oxly ) هخٕٗٞ لإطيحٍ
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 ثأعؼبس ٚػلالزٗ اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس رٕبٌٚذ اٌزً اٌذساعبد :صبٍٔب  

 اٌّبٌٍخ: الأٚساق عٛق فً اٌّمٍذح اٌششوبد أعُٙ

 ٣ظؤػَ حُْٜٔ ٓؼَ ٤ٜٗخٍا هطَ إٔ (0202 ، ٝأهَٕٝ حُطلخٕ) دساعخ إعزٕزغذ

 ٝٗٞع ، حَُٔحؿؼش طو٣ََ اطيحٍ ُلظَس حُطز٤ؼ٢ ؿ٤َ رخُطٍٞ ٝؿ٣َٛٞش ا٣ـخر٤ش رظٍٞس

 ؿ١َٛٞ طؤػ٤َ ٣ٞؿي ًٌُي ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ ٝاػخىس ، حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ٍأ١

 لٔخ٤ٓشحُ ٝطل٤َِ اػخك٢ طل٤َِ اؿَحء ٝطْ ، حُٔظـ٤َحص ٌٙٛ ر٤ٖ حُٔشظَى ُلأػَ

 ٓخا ري٣ِش ٓوخ٤٣ْ آظويحّ هلاٍ ٖٓ ًُٝي ا٤ُٜخ ظٞطَحُ طْ حُظ٢ حُ٘ظخثؾ ىهش ٖٓ ُِظلون

 حُ٘ظخثؾ طلش حُظل٤ِلاص ٌٙٛ ٗظخثؾ ٝأظَٜص ، حلإكظخث٢ حلأِٓٞد ٗٞع أٝ ُِٔظـ٤َحص

ا٢ُ حُظلون حلإهظزخ١ٍ ٖٓ أػَ  (0224 ،)ٛلا٢ُ٘ذفذ دساعخ ٚ ُِزلغ حلأٓخ٤ٓش

حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُٔؼيُش ػ٢ِ ًَ ٖٓ أٓؼخٍ حلأْٜٓ ، ٝٓظخىٍ حُظ٣َٞٔ ٝطـ٤٤َ َٓحهذ 

 .حُلٔخرخص ُِشًَخص حُٔو٤يس رخُزٍٞطش حُٔظ٣َش

 حُوخ٤٤ٖٗٞٗ حُيحه٤٤ِٖ حَُٔحؿؼ٤ٖ إٔ (Park, S,et.al,2019) دساعخ ٚأٔزٙذ 

 ٝحُللخظ حُٔٔظوز٤ِش حلأْٜٓ أٓؼخٍ ٤ٜٗخٍا ٓوخؽَ ػ٠ِ ح٤ُٔطَس ك٢ خ  ٜٔٓ ح ٍ ىٝ ٣ِؼزٕٞ

 حُيحه٤٤ِٖ حَُٔحؿؼ٤ٖ إٔ ٝأظَٜص حُيٍحٓش ، حلأْٜٓ ٓٞم ك٢ ٓظوَحٍحلإ ػ٠ِ

 عؼذ ثٍّٕب حُٔخ٤ُش حلأٓٞحم ك٢ حُٔوخؽَ ٖٓ ٣وِِٕٞ حُؼخ٤ُش حُـٞىس ١ًٝ حُوخ٤٤ٖٗٞٗ

 حَُٔحؿؼش ُـ٘ٚ ٖٓ ًلا   سؿٞى أػَ ٝطل٤َِ اهظزخٍ ا٢ُ (0222 ، حُظزخؽ) دساعخ

 ػ٢ِ ًُٝي حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ اػخىس ػ٢ِ ٓؼخ   ح٤ٌُِٔش ٝطًَِ حُوخٍؿ٤ش ٝحَُٔحؿؼش

 حُلظَس هلاٍ ، حُٔظ٣َش رخُزٍٞطش حُٔو٤يس حُشًَخص ٖٓ شًَش (240) ٖٓ ٌٓٞٗٚ ػ٤٘ٚ

 ِٓز٤ش اٍطزخؽ ػلاهش ٛ٘خى إٔ حُيٍحٓش ٗظخثؾ ٝأظَٜص ، (0224)ٝكظ٢ ، (0222)ٖٓ

 ٝحَُٔحؿؼش حَُٔحؿؼش ُـ٘ٚ ؿٞىط٢ ٖٓ ًَ ٝر٤ٖ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ اػخىس ر٤ٖ

 ا٣ـخر٤ٚ ٍطزخؽا ػلاهش طٞؿي أه١َ ٗخك٤ش ٖٝٓ ٤ٌُِِٔش حُل٢ٌٓٞ ؿ٤َ ٝحُظًَِ حُوخٍؿ٤ش

  . حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ اػخىس ٝر٤ٖ ٤ٌُِِٔش حُل٢ٌٓٞ حُظ٤ًَِ ر٤ٖ

 ٓٞػٞػخص ػلاػش حُٔـخٍ ٌٛح ك٢ ( (Fragoso,et al,2020ىٍحٓش ٚٔبلشذ 

 حُظؼي٣لاص طئػَ ٤ًق حُٔؼيُش؛ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ ُلإػلإ حُٔٞم طٔؼ٤َ ٤ًل٤ش ٍث٤ٔ٤ش:
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 ػ٠ِ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣لاص طئػَ ٤ًٝق حُٔخٍ ٍأّ ػٖ حلإػلإ طٌِلش ػ٠ِ حُٔخ٤ُش

 ًخٗض اًح ٓخ ًُي ك٢ رٔخ ، ٓٔظوز٤ِش ٍٓٞأ حُيٍحٓش ٗخهشض ًٔخ ، حُشًَخص ٓٔؼش

 ًخٕ اًح ٝٓخ ، أٍٝٝرخ ك٢ حُٔخ٤ُش حلأٓٞحم ى٣٘خ٤ٌ٤ٓخص ػ٠ِ طئػَ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣لاص

 ٝطٞطِض حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٓؼِٞٓخص ٓلظٟٞ ٣َٓٝغ ًخَٓ رشٌَ ٣ٔظٞػذ حُٔٞم

 حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ ح٢َُٔٓ حلإكظخف طٞهغ ػ٢ِ هخىٍ حُٔٞم إٔ ا٢ُ حُيٍحٓش

 حُٔؼِٞٓخص طٔخػَ ػيّ ٓشخًَ ٖٓ حُظو٤َِ ك٢ ٜٓٔخ ىٍٝح   ٣ِؼزٕٞ حُٔ٘ظٕٔٞ ٝإٔ

 كٔ٘ض هي (sox) هٞح٤ٖٗ إٔ ًٔخ ، ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حثْحُوٞ ر٤ٖ حُٔٞؿٞىٙ

  . حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش رخُوٞحثْ ٣ظؼِن ك٤ٔخ ٝحُط٣َٞ حُوظ٤َ حُٔي١ ػ٢ِ حلأْٜٓ أٓؼخٍ ًلخءس

  - : ِبًٌٍ ٌٍجبؽش أرعؼ اٌجؾش ِغبي فً اٌغبثمخ اٌذساعبد ػًٍ ٚرؼمٍجب

 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػٖ ٓظٌخٓلا   اؽخٍ حُٔخروش يٍحٓخصحُ هيٓض -2

 . (حُِٔز٤ش ٝحلأػخٍ ٝحُٔئشَحص ٝحلأٓخ٤ُذ ٝحلأٛيحف ، )حُٔلّٜٞ : ٣ظؼٖٔ حُٔؼيُش

 Agrawal) حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش ٝحُوٞحثْ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ طـ٤َ ر٤ٖ حُيٍحٓخص ٖٓ ًؼ٤َ ٍرطض -0

& cooper, 2017، , et al ,2017 Eshagniyai ، ( Newquist 2019 levitin et 

al ,2019ٝشًَخص أْٜٓ أٓؼخٍٝ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ر٤ٖ أ   ( BenYoussef,2018 ٝ 

Young Park,2019 ٝ (Fragoso,et al, 2020 ٕٝ0202 ، حُطلخ) ٝحُوٞحثْ ر٤ٖ أ 

 حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ىٍحٓش إٔ الا (0224)ٛلا٢ُ ،  ًيٍحٓش حُظ٣َٞٔ ٝٓظخىٍ حُٔؼيُش

 حلإٛظٔخّ طَ٘ ُْ حلأْٜٓ أٓؼخٍ طٌرٌد ٝطلخى١ حُٔؼيُش حُوٞحثْ ٖٓ ُِلي حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ

 . حُيٍحٓش ٌٛٙ ط٤ًَِ ٓلٍٞ ٝٛٞ حٌُخك٢

 حُوٞع ىٕٝ )حُلِٔل٢( حُل١ٌَ رخُـخٗذ حُٔخروش حُيٍحٓخص ٖٓ حُؼي٣ي اٛظٔخّ -2

 حُيٍٝ رظط٣َٞ حُٔظؼِوش حُـٞحٗذ ًخكش رظـط٤ش ٣ظؼِن ك٤ٔخ )حُظطز٤و٢( ح٤ُٔيح٢ٗ حُـخٗذ ك٢

 . حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢

 أٝ اؽخٍ ٣طَف ى٢ُٝ أٝ ٓل٢ِ َٓحؿؼش ٓؼ٤خٍ أٝ ٓئشَ – حلإٔ كظ٢ - لا٣ٞؿي -7

 صؤحُٔ٘ش ك٢ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٖٓ حُلي ك٢ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ىٍٝ ُظط٣َٞ أ٤ُٚ

 حُٔظظخ٤ُش حُٔخ٤ُش ٝحلأُٓخص حلإهظظخى١ حُ٘شخؽ ػُٞٔش ظَ ك٢ ًُي أ٤ٔٛش ٍؿْ حُٔوظِلش

  . حُلخ٢ُ حُؼظَ ك٢
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 ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ػًٍ ٚأصشٖ اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس اٌضبًٔ: اٌّؾٛس

  اٌّؼبصدشح إٌٍّٙخ الإصدذاساد ظٛء فً الأعُٙ ٚأعؼبس اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ

 اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ ثبٌمٛائُ ٚػلالزخ اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس غجٍؼخ : أٚل

 : العُٙ ٚأعؼبس

إٔ حَُٔحؿغ ٣ِؼذ ىٍٝح ٜٓٔخ ك٢ حَُٔحهزش   (Kao, L. et al. ,2020) ىٍحٓش ضأػزظ

ًٌُٝي  حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ لإػيحى  حلإٓيحى ِِٓٔش ك٢ خ  ٔكخٓ ح ٍ ىٝ ٝ ػ٢ِ طؼي٣َ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 

 حَُٔحؿغ ىٍٝ ،طِي حُيٍحٓش ٝػوض ك٤غهخطش ؽٍٞ كظَحص حُظؤه٤َ حلأكظخف ػٜ٘خ 

 ؿٞىس طؼي ًٔخ ، حلأهلاه٤ش حُٔوخؽَ ٝٓشٌلاص حُٔؼِٞٓخص ط٘خٓن ػيّ ٓؼخُـش ك٢ حَُهخر٢

 رخَُٔحؿؼش حُٔظؼِوش حُيٍحٓخص ك٢ ػٜ٘خ حُزلغ طْ حُظ٢ حُٔٞػٞػخص أًؼَ ٖٓ حَُٔحؿؼش

 ٛظٔخٓخ  ا حَُٔحؿؼش ؿٞىس ٓلّٜٞ ؿٌد ك٤غ ، حَُٔحؿؼش هيٓخص طٞك٤َ ك٢ ظٜخلأ٤ٔٛ ح َ ٗظ

 ؿٞىس طلي٣ي ٝطْ ،ػوٞى ػلاػش ٖٓ أًؼَ رؼي ،ٔٔخ٤ٍٖٓٝحُ ٝحُٔ٘ظ٤ٖٔ حُزخكؼ٤ٖ ٖٓ ًز٤َح  

 ػ٢ِ ٣ـذ أٝػلض ك٤غ (Lee, K. K.et al 2020) ىٍحٓش هلاٍ ٖٓ حَُٔحؿؼش

 ػٖ رخلإرلاؽ ٣وّٞ ٝإٔ ُِؼ٤َٔ حُٔلخٓز٢ حُ٘ظخّ ك٢ ؿ١َٛٞ هطؤ ١أ ربًظشخف حَُٔحؿغ

 حُوطؤ. ٌٛح

 ٤ٓلا   أهَ حُٔٔخ٤ٖٔٛ إٔ ٝؿي (Cho, M., Kwon. et al, 2020) ُٚيٍحٓ ٝٝكوخ

 حُظؼي٣لاص رؤٕ ٣ش٤َ ٓٔخ ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ رؼي حَُٔحؿغ طظي٣ن ُظخُق ُِظظ٣ٞض

 إٔ ػ٠ِ ى٤ُلا   حُٔخروش حُيٍحٓخص طويّ ، ًُي ا٠ُ رخلإػخكش ، حَُٔحؿغ ٔٔؼشر طؼَ

 ًٌُٝي (Ye, C,et al, 2019) حَُٔحؿغ رلـْ ِٓزخ   ٣َطزؾ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ

 (.0222، ٓ٘ظٍٞ) ٝحُوزَس حَُٔحؿؼٚ ُـ٘ش ٓظولا٤ُشا

 ٍأ١ طؼي٣َ إٔ ا٢ُ (2 ،2 ،4) رلوَحطٚ (428) ٍهْ حُي٢ُٝ حَُٔحؿؼش ٓؼ٤خٍ ٣ٝش٤َ 

 ٍأ١ أٝ Qualified  ٓظللع رَأ١ أٓخ ٢ٛ أٍٓٞ رؼلاػش ٣ٌٕٞ حُلٔخرخص َٓحهذ

 ، Disclaimer (IAS 705, 2011) حَُأ١ اريحء ػٖ حلإٓظ٘خع أٝ Adverse ٓؼخًْ

 طو٣ََ ػ٢ِ "حُظؼي٣لاص رؼ٘ٞحٕ (422) ٍهْ حُٔظ١َ حَُٔحؿؼش ٓؼ٤خٍ أٝػق ًٔخ

 ٣ـذ ()أٝلا   :٢ٛٝ حُظخ٤ُش حُ٘وخؽ هلاٍ ٖٓ طلظ٤لا حُٔخروش حلأٍحء حُلٔخرخص" َٓحهذ

 ػ٢ِ ُِو٤ي حُٔلظَٔ حلأػَ ٣ٌٕٞ ػ٘يٓخ (22) رخُلوَس ٍٝى ًٔخ حَُح١ اريحء ػٖ حلإٓظ٘خع
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 ػ٢ِ هخىٍ ؿ٤َ ٗلٔٚ حُلٔخرخص َٓحهذ ك٤ٜخ ٣ـي حُظ٢ ُِيٍؿش ٝشخٓلا ؿ٣َٛٞخ حُ٘طخم

 ٣ٌٕٞ ػ٘يٓخ ٢ػٌٔ ٍأ١ اريحء ٣ظْ ()ػخ٤ٗخ   ٝٓلاثٔش ًخك٤ش َٓحؿؼش أىُش ػ٢ِ حُلظٍٞ

 إٔ ا٢ُ اٗظ٢ٜ حَُٔحهذ إٔ ُيٍؿش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػ٢ِ ٝشخٓلا   ؿ٣َٛٞخ   حُولاف طؤػ٤َ

 ٛ٘خى إٔ ٣ؼ٢٘ ٌٝٛح ، حُظؼ٤َِ ؽز٤ؼش ػٖ ُلإكظخف ًخف ؿ٤َ حُظو٣ََ ك٢ حُظللع

 (27) رخُلوَس ٍٝى ًٔخ حُٔؼخًْ حَُأ١ ػٖ حُظؼز٤َ ٣ٝظْ ، ٓظٌٍَس ؿ٣َٛٞش طل٣َلخص

 ٓغ ٝلاطظلن ٝٝػٞف رؼيحُش طؼزَ لا حُوٞحثْ ، ٓٔج٤ُٞظ٘خ "ط٘لظَ حُظخ٤ُش رخُؼزخٍس

 اريحء ٣ـذ أٗٚ ػ٢ِ (22،24) حُلوَطخٕ ٗظض ()ػخُؼخ   ، حُٔظ٣َش" حُِٞحثق ٝ حُوٞح٤ٖٗ

 أٝػ٘ي حَُٔحهذ ػَٔ ٗطخم ػ٢ِ ه٤ٞى ٝؿٞى ك٤خٍ حُلٔخرخص َُٔحهذ ٓظللع ٍأ١

 رٜخ ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ إٔ أٝ ، ٓلخٓز٤ش ٤ٓخٓش هزٍٞ رشؤٕ حلإىحٍس ٓغ هلاف ٝؿٞى

 ػيح" ك٤ٔخ " رؼزخٍس حُٔظللع حَُأ١ ػٖ حُظؼز٤َ ٣ٝظْ ، ٓظٌٍَس ؿ٤َ ؿ٣َٛٞش طل٣َلخص

 (2 ،8) حُلوَطخٕ أشخٍص ًٔخ ()ٍحرؼخ   (0224،)ٛلا٢ُ رخُظللع ٣ظؼِن ح١ٌُ حلأَٓ طؤػ٤َ

 ػٖٔ طلظ٤لا   ٍٝى ٓخ لأَٓ حُوخٍة اٗظزخس ُظٞؿ٤ش كوَس ربػخكش ٣وّٞ حَُٔحهذ ٕأ ا٢ُ

 طو٣ََ لا٣ؼي ٌٝٛح ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػ٢ِ ٣ٝئػَ حُٔخ٤ُش ُِوٞحثْ حُٔظٔٔش حلإ٣ؼخكخص

 . طللظخ" ًُي اػظزخٍ ػيّ ٓغ " رؼزخٍس ًُي ا٢ُ حَُٔحهذ ٣ش٤َ ٝهي ، ٓظللظخ  

 اٌٍٙئبد ِٚٛلف اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ فٍغفخ صبٍٔأ:

 : ِٕٙب ٚإٌٍّٙٗ اٌزٕظٍٍّخ

 حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش طٔظـَهٜخ حُظ٢ رخُلظَس حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ لإطيحٍ حُٔ٘خٓذ حُظٞه٤ض ٣ظؤػَ 

 رؼي الا حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ػٖ حلإكظخف لا٣ٌٖٔ ك٤غ ، حَُٔحؿؼش طو٣ََ ربطيحٍ ط٘ظ٢ٜ ٝحُظ٢

 ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٝػيحُش طيم ٓي١ ك٢ حُٔلخ٣ي حُل٢٘ ٍأ٣ش ربريحء حُلٔخرخص َٓحهذ ه٤خّ

 ٣ؼل٢ ح١ٌُ حلإػخك٤ش حلإطظخٍ أىحس حُلٔخرخص َٓحهذ ٣ظيٍس ح١ٌُ حُظو٣ََ ٣ؼي ك٤غ

 ك٢ ػ٤ِش حلإػظٔخى ٖٓ حُٔظخُق أطلخد ٣ٌٖٔ رٔخ ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػ٢ِ حُؼوش ٖٓ ٣ِٓيح  

  . ( Dong et al ,2018 ٝ 0222 ٓطخٝع ) حُوَحٍحص ٖٓ حُؼي٣ي اطوخً

 ٛٞ حُٔ٘خٓذ حُظٞه٤ض كبٕ ، (FASB / IASB)حُٔخ٢ُ ُِظو٣ََ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ُلإؽخٍ ٝكوخ   

 Chow, T., & L. et)حُزؼغ ٣َٝؿغ ، ل٤يسحُٔ حُٔخ٤ُش ُِٔؼِٞٓخص ط٤ِ٤ٌٔش ٗٞػ٤ش ٓٔش

a,2019) ٓوخرِش ػ٢ِ حُشًَخص ٝط٤ًَِ حلأٍرخف ٣ُخىس ا٢ُ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ٣ُخىس 
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 ططز٤ن آخءس ا٢ُ حُٔوخرَ ك٢ ًُي ٣ٝئى١ ، ُلأٍرخف حَُٔؿؼ٤ش حُٔوخ٤٣ْ طوط٢ ٝأ

 ك٢ ٝحُظ٢ حلأٍرخف طٞهؼخص ُٔوخرِش (GAAP) ػ٤ِٜخ حُٔظؼخٍف حُٔلخٓز٤ش حُٔزخىة

 . حلأٍرخف اىحٍس اًظشخف رٔـَى طؼي٣ِٜخ ٣ظْ حُٜ٘خ٣ش

 ك٢ ( Sarbanes-oxely)روخٕٗٞ ا٤ُٜخ حلإشخٍٙ طْ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ إٔ ًٔخ

  : ٢ٛ ٓٞحػغ ػلاػش

 ا٢ُ ٓ٘ٚ حَُحرؼش حُلوَس طش٤َ ك٤غ : حُشًَش ٓٔج٤ُٞش رؼ٘ٞحٕ حُؼخُغ ْٔحُو -2

  . حُٔؼيُش حُوٞحثْ ٓخطٔززٚ ؿَحء ٝحٌُٔخكؤص حلأٍرخف ٝكويحٕ ػ٤خع

 ػ٢ِ حُؼخ٤ٗش حُلوَس ٝطئًي : حُٔيػٔش حُٔخ٤ُش حلإكظخكخص رؼ٘ٞحٕ حَُحرغ حُؤْ -0

 طِي اٗظشخٍ ٖٓ ُِلي ػ٤ِٜخ ٝحلإشَحف حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ ُؼ٤ِٔش  SECٓظخرؼش أ٤ٔٛش

 حُظ٢ حُـ٣َٛٞش حُٔؼِٞٓخص طـ٤٤َ طٔظٞؿذ حُظ٢ حُلخلاص ػ٢ِ طوظظَ رل٤غ حُوٞحثْ

 . حلإٓظؼٔخ٣ٍش حُوَحٍحص ػ٢ِ طئػَ

 ػ٢ِ حَُحرؼش حُلوَس طلغ ك٤غ : ٝطوخ٣ٍَ ىٍحٓخص رؼ٘ٞحٕ حُٔخرغ ْحُؤ -2

 حُوٞحثْ رظؼي٣َ ُِو٤خّ حُشًَخص ىػض حُظ٢ حُٔخ٤ُش حلأكيحع ٝطل٤َِ رللض SECه٤خّ

 .حُوخٕٗٞ ٌٛح ُظيٍٝ حُٔخروش ٓ٘ٞحص حُؤْ هلاٍ حُٔخ٤ُش

 حُيٍحٓخص اٛظٔخّ طِح٣ي ا٢ُ ( (Awolowo, I. 2019 أٝػق ح٤ُٔخم ٗلْ ٝك٢

 ، حلأه٤َس حُٔ٘ٞحص ك٢ ؿ١َٛٞ رشٌَ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ٝأػخٍ ٓٔززخص ػٖ حُٔلخٓز٤ش

 حُٔزخىة ططز٤ن ٓٞء ػٖ حُ٘خؿٔش حُظؼي٣لاص طِي ػ٢ِ أٓخ٤ٓش رظلش حُـٜي ٌٛح ًٍِ ٝهي

 ؿ٤َ ًخٗض ػيُض حُظ٢ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ إ ك٤غ (GAAP) ػ٤ِٜخ حُٔظؼخٍف حُٔلخٓز٤ش

 ٓٞء ػٖ ٗخطـش أٜٗخ ػ٢ِ حُظؼي٣لاص طِي طظ٘ق إٔ ٣ٌٖٝٔ ، أطيٍص ػ٘يٓخ طل٤لش

 ٝؿخُزخ ، أٝٓوخُلخص طـخُٝحص أٝ ػ٤ِٜخ حُٔظؼخٍف حُٔلخٓز٤ش ُِٔزخىة ٓظؼٔي ؿ٤َ ططز٤ن

 حُوٞحثْ ػ٤٘خص ٌُٖٝ ، ػ٢٘ٔ( أٝ ط٣َق رشٌَ )ٓٞحء حُٔظؼٔي حُظو٣ََ ط٤٣ِق ٓخ٣لظَع

  . حُٔوخُلخص أٝ ٝحُظـخُٝحص حلأهطخء ٖٓ ٣ُِٔؾ ٓظؼٔ٘ش طظَ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش

 ٓوخرِظٜخ ٣ـذ كخلاص أٍرغ (He, X. X., Xie,et. al, 2019) ىٍحٓش كيىص ٝهيى 

 :لاكوخ   طؼيٍ كظ٢ َٓحؿؼظٜخ طٔض حُظ٢ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢
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 َاطيحٍ ضٝه حُظش٣ٞش أٝ حُظل٣َق اًظشخف ك٢ حُوخٍؿ٤٤ٖ حَُٔحؿؼ٤ٖ كش 

 . حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 ػ٢ِ حُٔظؤطِش حُٔوخؽَ أٗٞحع ُزؼغ ٗظ٤ـش ؿ١َٛٞ طش٣ٞش أٝ طل٣َق كيٝص 

  ػ٤ِٜخ حُٔظؼخٍف حُٔلخٓز٤ش ُِٔزخىة ططز٤ن ٓٞء ، ٓظؼٔلش ٓلخٓز٤ش ٓٔخٍٓخص : حُٔؼخٍ ٓز٤َ

 حُيحه٤ِش حَُهخرش ٗظْ رٞحٓطش أًظشق أٝ ٓ٘غ آخ ٣ٌٕٞ حُظش٣ٞش أٝ حُظل٣َق . 

 حَُٔحؿؼ٤ٖ رٞحٓطش ٓيكٞػخ   أٝ اهظ٤خ٣ٍخ   ٓٞحء حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢ طؼي٣َ ٣ٝليع 

 حُٔخروش حُيٍحٓخص ٝطيػْ حُٔخرن ك٢ طٔـ٤ِٜخ طْ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حُٔؼِٞٓخص رظ٘و٤ق ٓخ ُشًَش

 ٤ٔ٣ِٕٝ حلأه٣َٖ حُٔظخُق ٝأطلخد حلإىحٍحص ٓـخُْٝ حُٔ٘ظ٤ٖٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ إٔ كٌَس

 ,.BenYoussef, N., & Khan, S) ر٤ٖ حُٔؼخٍ ٓز٤َ ػ٢ِ ٝحلأهطخء حُظـخُٝحص ر٤ٖ

 2228 حُلظَس هلاٍ حُٔخ٤ُش هٞحثٜٔخ ػيُض شًَش (722) ٖٓ ػ٤٘ٚ ػ٢ِ ًُٝي ، (2018

 حُٔخُزش حُؼٞحثي ٝإٔ ، ٤ٓٞ٣ٖ ٓيحٍ ػ٢ِ (%2- )٣زِؾ حُؼخى١ ؿ٤َ حُؼخثي ٓظٞٓؾ ٝ 2222ٝ

 حُٔٞم كؼَ ٍى إ ك٤غ ، رٜخ ؿش ٝؿٞى ٓظؼٔ٘ٚ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ رظؼي٣لاص أًؼَ طَطزؾ

 حُظ٢ حُظؼي٣لاص ك٢ %(4-) ٣زِؾ ٌُٝ٘ٚ %( 22-) ٣زِؾ  رخُـش حُٔظؼِوش حُظؼي٣لاص ُ٘شَ

 طؼي٣لاص طظ٤٘ق إٔ (Bai, S., & Koong, K. S. ,2017) ٝؿي ٝهي ؿش رٜخ لا٣ٞؿي

 طؼي٣لاص ػ٢ِ طؼظٔي حُظ٢ حلإهظزخٍحص هٞس ٖٓ ٣ِ٣ي حُٔـٔٞػظ٤ٖ ٛخط٤ٖ ا٢ُ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

  . ٓظؼٔي رشٌَ حُظوخ٣ٍَ ُظش٣ٞش ًٔئشَ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 ، حُٔخ٤ُش حُلظَس رؼي طوغ حُظ٢ "حلأكيحع رؼ٘ٞحٕ (4) ٍهْ حُٔظ١َ حُٔؼ٤خٍ ٝرخٓظوَحء 

 ُظؼٌْ حُٔخ٤ُش رخُوٞحثْ حُٔيٍؿش حُو٤ْ طؼيٍ إٔ حُشًَش ػ٢ِ أٗٚ ا٢ُ حُؼخٓ٘ش حُلوَس كظش٤َ

 حُٔلخٓزش )ٓؼخ٤٣َ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ طٔظٞؿذ ٝحُظ٢ حُٔخ٤ُش ُِلظَس حُظخ٤ُش حلأكيحع

 ٍهْ حلأ٢ٌ٣َٓ حُٔؼ٤خٍ ٓغ (22) هٍْ حُي٢ُٝ حُٔؼ٤خٍ ٣ظلن ٝرخُظخ٢ُ (0228 ، حُٔظ٣َش

 حُلظَس رؼي طوغ حُظ٢ ُلأكيحع أٓؼِش أػخكض حُٔظ١َ حُٔؼ٤خٍ ٓغ (2) حُلوَس إٔ الا (287)

 طٌٖ ُْ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ إٔ ا٢ُ ٣ش٤َ هطؤ أٝ ؿش اًظشخف ٓؼَ طؼي٣ِٜخ ٝطٔظٞؿذ حُٔخ٤ُش

 طْ لأطَ حُلؼ٤ِش حُظٌِلش ػ٢ِ ًخُظؼَف حُٔخ٤ُش حُلظَس رؼي ؿي٣يس ٓؼِٞٓخص ٝظٍٜٞ ، ٤ِٓٔش

 أشخٍ ٝهي ، حُٔخ٤ُش حُلظَس ٜٗخ٣ش طخ٣ٍن هزَ ًُٝي أطَ ُٔز٤ؼخص حُلؼ٤ِش ٝحُٔظلظلاص شَحإٙ

(El-Dyasty.et al, 2020 ) حُوٞحثْ ك٢ حُظؼي٣لاص ٣ُخىس لاطلَٔ حُٔ٘ظٔش حُـٜخص ٕأ ا٢ُ 
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 حُـٜخص كبٕ ، ًُي ٖٓ ريلا   ، حُٔلخٓزش حُـٞىس أٝ حُيحه٤ِش حَُهخرش طيٍٛٞ ا٢ُ ًبشخٍس حُٔخ٤ُش

 ٝطظل٤ق لإًظشخف ؿٜٞىْٛ ٓؼخػلش ٝحَُٔحؿؼ٤ٖ حُٔؼي٣ٖ ػ٢ِ ٗٚأ طؼظوي حُٔ٘ظٔش

 حُٔٞه٤ش ٝحُو٤ْ حلأٍرخف ػ٢ِ حُظؼي٣لاص طؤػ٤َ كبٕ حلإػظوخى ٌُُي ٝطيػ٤ٔخ حُٔلخٓز٤ش حلأهطخء

 رشٌَ حُ٘ٔز٤ش ٤ٔٛشلأح ٣و٤ٕٔٞ ٝحُٔؼي٣ٖ حَُٔحؿؼ٤ٖ إٔ ٓوظَكخ   حُٞهض رٍَٔٝ أهَ ٣ظزق

  .((Lin, C.,2020 طللظخ   أًؼَ

 ػ٢ٌٔ أٝ ٓظللع ٍأ١ حُلٔخرخص َٓحهذ اريحء إٔ حُزخكغ ١َ٣ ٓخٓزن ػ٢ِ ٝطؼو٤زخ   

 ٓخ٤ُش هٞحثْ اطيحٍ ك٢ ٝؿ١َٛٞ ٍث٢ٔ٤ ٓزذ ٣ٌٕٞ هي حلإٗظزخٙ ُلض كوَحص طؼ٤ٔ٘ٚ أٝ

 حُٔظ٣َش حُزٍٞطش ك٢ حلأْٜٓ أٓؼخٍ طٌرٌد ػ٢ِ ٝحػلش رظٍٞس ٝٓٔخ٣٘ؼٌْ ٓؼيُش

 ٌٛح ػخُـض حُٔظ٣َش حَُٔحؿؼش ٓؼخ٤٣َ إٔ الا حُظطز٤و٤ش رخُيٍحٓش ٓٞػق ٛٞ ًٔخ

 ٖٓ ًُٝي "حُلاكوش حلأكيحع" (892) ٍهْ حُٔظ١َ حَُٔحؿؼش ٓؼ٤خٍ ربطيحٍ حُولاف

  : حُظخ٤ُش حُ٘وخؽ هلاٍ

 َُٔحهذ حُـي٣ي حُظو٣ََ ػ٢ِ ر٘خء حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ رظؼي٣َ حلإىحٍس ه٤خّ كخُش ك٢ 

 حُوطٞحص َٝٓحؿؼش ػ٣ٍَٝش ٣َحٛخ حُظ٢ حلإؿَحءحص ٣ظوٌ إٔ حلأه٤َ كؼ٢ِ حُلٔخرخص

 ٓغ ٗشَٛخ حُٔخرن حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ أٓظِْ شوض ًَ إٔ ٖٓ ُِظلون حلإىحٍس اطوٌطٜخ حُظ٢

 حُظو٣ََ ٣ظؼٖٔ إٔ ٣ٝـذ رخُٔٞهق ارلاؿش طْ ٗٚؤر ػ٤ِٜخ حُلٔخرخص َٓحهذ طو٣ََ

 طؼي٣َ ٍٝحء حلأٓزخد رٞػٞف ك٤ٜخ ٣شَف ا٣ؼخك٤ش كوَس حُلٔخرخص َُٔحهذ حُـي٣ي

 لا٣ٔزن رظخ٣ٍن حُـي٣ي حُظو٣ََ طخ٣ٍن ٣ٌٕٞ إٔ ػ٢ِ ، اطيحٍٛخ ٓزن حُظ٢ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 . حُٔؼيُش ْثحُوٞح اطيحٍ ػ٢ِ حُٔٞحكوش طخ٣ٍن

 ٓخ كخُش ك٢ ؿي٣ي طو٣ََ ٝاطيحٍ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ُظؼي٣َ كخؿش ٛ٘خى لا٣ٌٕٞ هي 

 ٓ٘خٓذ اكظخف ٝؿٞى رشَؽ حلإطيحٍ ػ٢ِ هخٍرض حُظخ٤ُش ُِلظَس حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ًخٗض اًح

 َٓحهذ ٍإ٣ش رؼي حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ رظؼي٣َ حلإىحٍس ه٤خّ ػيّ كخُش ك٢ أٓخ حُوٞحثْ طِي ك٢

 إٔ حُشًَش ربىحٍس حُٔٔج٤ُٖٞ ٣وطَ إٔ حَُٔحهذ كؼ٢ِ ، حُظؼي٣َ ا٢ُ ُلخؿظٜخ حُلٔخرخص

 .طو٣ََٙ ػ٢ِ حُٔٔظوز٢ِ حلإػظٔخى ٤ُٔ٘غ رٔؼَكظٚ ٣ظوٌ ٓٞف اؿَحء ٛ٘خى

 َٓحهذ طو٣ََ ػ٢ِ طئػَ إٔ ٣ٌٖٔ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ إٔ اٌجبؽش ٌشي وّب 

 ، حُظؼي٣َ ُٔزٍَحص حلإىحٍس ٖٓ آظـخرش حُٔؼيُش حُوٞحثْ ًخٗض اًح ٝٛٔخ ُٔزز٤ٖ حُلٔخرخص



 
 ...  إنعكاسات الدور الرق ابي للمراجع الخارجي علي توقيت الإفصاح عن القوائم المالية المعدلة للشركات

 سعيد عبد العظيم أحمد  أحمدد/ 

                                                                                             770                                                                                         0202حُؼيى حلأٍٝ   
  
 

 طٌٕٞ حلإٗظزخٙ ُِلض كوَس ربػخكش طو٣ََٙ ٣ؼيٍ ٌُٖٝ ٍأ٣ٚ حُلٔخرخص َٓحهذ ٣ؼيٍ كِٖ

 حُوٞحثْ ُظل٣َق حلإىحٍس ٖٓ ريحكغ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ًخٗض اًح أٝ حَُأ١ ُلوَس طخ٤ُش

 حُوٞحثْ ك٢ طل٣َق كخُش ٣ٞحؿٚ أٗٚ طو٣ََٙ ك٢ حُلٔخرخص َٓحهذ ٣ش٤َ ك٤غ ، حُٔخ٤ُش

 أٓؼخٍ ػ٢ِ ٤ٍٔٓش رظٍٞس ٓخ٣٘ؼٌْ ٝٛٞ ػ٢ٌٔ أٝ ٓظللع ٍأ١ ربريحء ٓٞحء حُٔخ٤ُش

  . حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم رٔٞم حُٔو٤يس حُشًَخص حلأْٜٓ

 رؾغٍٓ ػًٍ ٚرأصٍش٘ب اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس رطٌٛش ِؾذداد صبٌضب:

 :اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ

 كظَس ػ٠ِ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طؤػ٤َ كٍٞ ٝهٞس شٔٞلا   ٝأًؼَ سٓزخشَ ٗظخثؾ ُظوي٣ْ

 اهظ٤خٍ طْ ، حُظلي٣ي ٝؿٚ ػ٠ِ حُٔظِٔش( )حُلظَس حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طؤه٤َ

 ىٍْٝٛ طط٣َٞ ٝطٌلَ ٝكٞحكِْٛ حَُٔحؿؼ٤ٖ ًلخءحص طـط٢ حُظ٢ ُٔليحىصح ٖٓ ٓـٔٞػش

 حُلخ٤ُش حُيٍحٓش ك٢ ٝطط٣َٞٙ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ َُطي حَُث٤ٔ٤ش حُؼ٘خطَ ٖٓ ٣ٝؼظزَحٕ

  : ٢ٛٝ حَُٔحؿغ ىٍٝ رظط٣َٞ حُوخطش حُٔليىحص ٓـٔٞػش هلاٍ ٖٓ ًُٝي

 اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ػًٍ ٚأصش٘ب اٌّشاعؼخ ثخلاف خذِبد رٛفٍش -1

  اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ

 ٜٗخؤر حَُٔحؿؼش رولاف هيٓخص(Ramzan, M. et al, 2020) ىٍحٓش ػَكض 

 ػ٢ِ حُٔشٍٞس ُظوي٣ْ ٤خ  ٔٝػِ ػ٤ِٔخ   ٓئِٕٛٞ أشوخص رٜخ ٣وّٞ إٔ ٣لظَع ٤ٜ٘ٓش هيٓخص

 رخُظوط٤ؾ حُوخطش حُلٍِٞ هظَحفاٝ حُٔشخًَ طلي٣ي ؽ٣َن ػٖ ًُٝي ، ٢ٜ٘ٓ أٓخّ

 طوي٣ْ (NAS) ر٤ٖ ا٣ـخر٤ش ػلاهش رٞؿٞى حُيٍحٓش طِي أكخىص ٝهي ، ٝحَُهخرش ٝحُظ٘ظ٤ْ

 إٔ ا٢ُ هِظض ك٤غ ، حَُٔحؿؼٚ ػ٤ِٔش ٝؿٞىس ٝحلإٓظولا٤ُش حَُٔحؿؼش رولاف هيٓخص

 ىٍح٣ش ػ٢ِ ؿؼِْٜ هلاٍ ٖٓ حَُٔحؿؼ٤ٖ هيٍحص طل٤ٖٔ ا٢ُ (NAS) طٞك٤َ ٣ئى١

 ًٔخ حُظـخ٣ٍش حُؼ٤ِٔخص ٌُخكش حُؼخٓش حٌُلخءس طل٤ٖٔ ك٢ ٓٔخػيطْٜ ٖٓ ٝط٤ٌْٜٔ٘ رخُؼ٤َٔ

 ُطز٤ؼش أكؼَ كْٜ ٖٓ طٌٔ٘ٚ ك٤غ حَُٔحؿغ ٜٝٓخٍحص هيٍحص طل٤ٖٔ ػ٢ِ طؼَٔ أٜٗخ

 ٣ظْ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ كٍٞ أكؼَ ٍأ١ اريحء ٖٓ طٌٔ٘ٚ ٝرخُظخ٢ُ حُؼ٤َٔ ػَٔ

  حُٔلخٓز٤ش. ٝحُٔٔخٍٓخص ح٢ٌُِ حُظٞػ٤ن طل٤ٖٔ ٝ َٓحؿؼظٜخ

 (Dermarkar, et. al ,2020ىٍحٓظ٢ أٝػلض هَحلأ ـخٗذحُ ٝػ٢ِ 
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Carcello, J. V, et al., 2020, )ٚٗحَُٔحؿؼش رولاف هيٓخص طوي٣ْ ٣ئى١ هي رؤ 

(NAS) ٣ُخىس رٔزذ حَُٔحؿغ ٓظولا٤ُشبر حلإػَحٍ ا٠ُ حُلخ٤٤ُٖ حَُٔحؿؼ٤ٖ ُؼٔلاء 

 حَُٔحؿغ كٞحكِ ٖٓ ٣وَِ ٓٔخ ، حُؼ٤َٔ ػ٠ِ حُٔخ٢ُ ػظٔخىٝحلإ حٌُحط٤ش حُٔظِلش طٜي٣ي

 ٝأًؼَ طشٌٌخ ، أهَ حَُٔحؿغ ٣ٌٕٞ هي حُٔؼخٍ، ٓز٤َ ػ٠ِ حُـٞىس ػخ٤ُش َٓحؿؼش ُظٞك٤َ

 NAS أطؼخد كويحٕ ُظـ٘ذ ٓؼيٍّ ؿ٤َ ٍأ١ لإطيحٍ آظؼيحىح   ٝأًؼَ حُؼ٤َٔ ٥ٍحء هزٞلا  

 طٞك٤َ ٣ِ٣ي هي ، (Abdul, W.et al 2020) ىٍحٓش أٝػلض ًُي ٖٓ حُ٘و٤غ ػ٠ِ

(NAS) ْػخ٤ُش َٓحؿؼش ُظٞك٤َ حَُٔحؿغ ًلخءحص ٖٓ حَُٔحؿؼش رولاف هيٓخص طوي٣ 

 ُِؼ٤َٔ أكؼَ كْٜ ًظٔخدبر َُِٔحؿغ ٣ٔٔقٝ ، حُٔزخشَس ؿ٤َ حُٔؼَكش رٔزذ ـٞىسحُ

 َٓكِش ك٢ ٓزخشَ رشٌَ ٣ٔخْٛٝ ٝكؼخ٤ُظٜخ حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش كؼخ٤ُش ٣لٖٔ ٓٔخ ، ٝر٤جظٚ

 حَُٔحؿؼش. ُؼ٤ِٔش حلإُِح٤ٓش حُٔوخؽَ طو٤٤ْ

 .Abdul, W) ٝحلأًخى٤ٔ٣ش ح٤ُٜ٘ٔش حُيٍحٓخص ٖٓ ػيى ؽؼٖ حُ٘ظ٣َش، حُ٘خك٤ش ٖٝٓ 

2020، DOAN, N. T.,  2020) رولاف هيٓخص طوي٣ْ ُلٌْ ِٓز٢ طؤػ٤َ ٝؿٞى ك٢ 

  حُظخ٤ُش: ُِٔزَحٍص ٝكوخ حَُٔحؿؼش ؿٞىس ػ٠ِ (NAS) حَُٔحؿؼش

 ٍكغ حَُٔحؿؼ٤ٖ ػ٠ِ ٣ـذ ، ػٔٞٓخ   حُٔوزُٞش حَُٔحؿؼش ُٔؼخ٤٣َ ٝكو خ - أٚل   

 ٗخ  ٓؼٔٞ ، ٝحُٔظَٜ حُٞحهغ ك٢ ، ٓظولاُْٜا ٣ٌٖ ُْ اًح حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش ك٢ ٔشخًٍشحُ

 حَُٔحؿؼش رولاف هيٓخص طوي٣ْ ًخٕ اًح ٓخ - ب  ٍصبٔ حَُٔحؿؼش. ػ٤ِٔش أػ٘خء َٓكِش أ١ ك٢

( NAS ) ػ٤ِٔش ك٢ ٓشخًٍش رٌَ هخطش ، ُؼٞحَٓ ٣وؼغ حَُٔحؿغ ٓظولا٤ُشا ٤ٜٓيى 

  : ك٢ طظٔؼَ ٝحُظ٢ حَُٔحؿؼش

 . حلأهلاه٤خص رٔؼخ٤٣َ حَُٔحؿغ ُظِحّا -أ 

 حلأهَٟ. حُؼ٤َٔ لإ٣َحىحص ٗٔز٤خ   حَُٔحؿؼش رولاف هيٓخص أطؼخد أ٤ٔٛش -د 

 رولاف هيٓخص طوي٣ْ ُٔوظض ٓظولاٍحلإ ػؼق طؤػ٤َ طو٤٤ْ ٣ـذ ، ٌُُي  -ؽ 

  رُٜٔٞش. طؼ٤ٔٔٚ ٣ٌٖٔ ٝلا كيس ػ٠ِ كخُش ًَ أٓخّ ػ٠ِ (NAS)حَُٔحؿؼش

 ٖٓ أٗٚ ، (Abdul, W, et al., 2020) ىٍحٓش ٓغ ٝرخلإطلخم حُزخكغ ١َ٣ٝ  

 ػ٤ِٔش طؤى٣ش أػ٘خء حَُٔحؿغ ًلخءحص ٣ُخىس ا٠ُ (NAS) هيٓخص طٞك٤َ ٣ئى١ إٔ حُٔظٞهغ

 ٌٝٛح ، ٢ُ٘ٓ َٓحؿغ ٝطو٣ََ حُـٞىس ٚػخ٤ُ َٓحؿؼش طوي٣ْ ا٠ُ ٣ئى١ ٓٔخ ، حَُٔحؿؼش
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 طْ ًُي ػ٢ِ ٝر٘خء   ،حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طؤهَ طول٤غ ا٠ُ ٣ظَؿْ

 حُظخ٢ُ: حُ٘لٞ ػ٢ِ ٍٝحلأ حُلَػ٢ حُلَع ط٤خؿش

 خذِبد رمذٌُ ثٍٓ عبٌجخ ػلالخ رٛعذ :الأٚي اٌفشض ِٓ الأٚي اٌفشػً اٌفشض

 اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ ٚرأخش اٌّشاعؼخ ثخلاف

  اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ػًٍ ٚأصش٘ب اٌخبسعٍخ اٌّشاعؼخ عٛدح -2

 ٌٓخطذ اُظِحّ رؤٜٗخ حُوخٍؿ٤ش حَُٔحؿؼش ؿٞىس (Xiong, H.,et al ,2020) ػَف 

 ػ٤ِٜخ حُٔظؼخٍف حَُٔحؿؼش ُٔؼخ٤٣َ ٝكوخ حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش رؤىحء حُوخٍؿ٤ش حَُٔحؿؼش

 ٓٔظوي٢ٓ ٝاكظ٤خؿخص أٛيحف ٝطلو٤ن طِز٤ش ك٢ ٣ٔخػي رٔخ حُٜٔ٘ٚ ِٓٞى ٝأىحد ٝهٞحػي

 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢ اًظشخكٜخ طْ حُظ٢ ٝحُٔوخُلخص حلأهطخء ػٖ حلإكظخف ٓغ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 ٣ُخىس ا٢ُ ٣ئى١ ٓٔخ ، حُوخٍؿ٤ش حَُٔحؿؼش ُؼ٤ِٔش رؼي٣ش أٝ هز٤ِش ٓوخُلخص ًخٗض ٓٞحء ،

 ػَٔ كظَس ٝ حُطز٤ؼ٤ش ؿ٤َ حَُٔحؿؼش ؿٜٞى اهظ٤خٍ ٝطْ ٤شثحُٜ٘خ حَُٔحؿؼش طوخ٣ٍَ ؿٞىس

 ُٔؼَكش حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ رظط٣َٞ طٜظْ حُظ٢ حُؼٞحَٓ طِي ٖٓ حَُٔحؿغ

  : ٓخ٢ِ٣ هلاٍ ٖٓ ًُي ٝ حُٔؼيُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػ٢ِ أػَٛخ

 اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ػًٍ ٚأصش٘ب اٌطجٍؼٍٗ غٍش اٌّشاعؼخ عٙٛد 2/1

  اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ

 أٗٚ ػ٢ِ (Li, L., Qi,2020، El Guindy, M. N.2020) ىٍحٓظ٢ أؿٔؼض 

 ُِؼَٔ ٝطو٤ْٔ طوظ٤ض ٣ٞؿي ٝاؿَحءحطٜخ حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش َٓحكَ اهظلاف ٗظ٤ـش

 خ  ٤ؽز٤ؼ أَٓح   ٣ؼي كبٗٚ حَُٔك٢ِ حلإهظلاف ٌُٜح ٝٗظ٤ـش حَُٔحؿؼش ٌٓظذ ػ٘خطَ ُـ٤ٔغ

 حُظٌِلش ػ٢ِ ِٓزخ   ٣ئػَ ٓٔخ أؿٍْٞٛ طوظِق ٝأ٣ؼخ حلأكَحى ٛئلاء ؿٜي ىٍؿش طوظِق إٔ

 ,.Ma, C) ىٍحٓش أٝػلض ر٤٘ٔخ حُٔوظِلش حَُٔحكَ طِي ك٢ حُؼ٤َٔ ٣ظلِٜٔخ حُظ٢

Zhang,et,al ,2015) ٕٓظويحٓخ  ا حُـٞىس ٓوخ٤٣ْ أًؼَ ٖٓ ٝحكي ٛٞ حَُٔحؿؼش ؿٜي أ 

 حَُٔحؿؼش ؿٜٞى طئى١ إٔ حُٔظٞهغ ٖٝٓ حُٔخروش حَُٔحؿؼش أرلخع ك٢ حُٔيهلاص ك٢

 ك٢ حٌُٔظشلش ؿ٤َ حُٔخى٣ش حلأهطخء ٓوخؽَ ٝطو٤َِ حَُٔحؿغ ًلخءس ٣ُخىس ا٠ُ حَُٔطلؼش

 ٝؿيص ح٤ُٔخم ٗلْ ٝك٢ حَُٔحؿؼش ؿٞىس طل٤ٖٔ ٝرخُظخ٢ُ ، ُِؼ٤َٔ حُٔخ٤ُش حُز٤خٗخص

 ٗولخعبر َٓطزطش حَُٔطلؼش حَُٔحؿؼش أطؼخد إٔ (Li, L,et al. 2020) ىٍحٓش
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 حُؼٔلاء. ٓوخؽَ ك٢ حُظلٌْ رؼي حُٔلخٓز٤ش حُظؼي٣لاص كظٔخ٤ُشا

 كي ا٠ُ رخُٔوخؽَ ٓللٞكش حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش ك٢ ٔشخًٍشحُ ًخٗض اًح ، أهَٟ رؼزخٍسٝ

 حُٔخ٤ُش حُز٤خٗخص َُٔحؿؼش ٝحُٞهض ٝحُٔٞحٍى حُـٜي ٖٓ ح٣ُِٔي رظ٣ٌَْ ٣ٜظْ حَُٔحؿغ كبٕ ًز٤َ،

 كٖٔ (،Habib and Muhammadi, 2018) ٓوزٍٞ رشٌَ حُـٞىس شػخ٤ُ َٓحؿؼش ٝطوي٣ْ

 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ػ٤ِٔش هلاٍ ٝٓلخكظخ   طشٌٌخ   أًؼَ حُلخ٢ُ حَُٔحؿغ ٣ٌٕٞ إٔ حُٔظٞهغ

 ٌٓظذ ٔٔؼشُ ٝطٜي٣يحص ىػخٟٝ ٖٓ ًُي ٣ظزغ ٝٓخ حُٔخ٤ُش رخُوٞحثْ حُظؼي٣لاص ٖٓ ح٣ُِٔي ُظـ٘ذ

 ُظو٤٤ْ حُٔزٌُٝش حَُٔحؿؼش ُـٜٞى ؽز٤ؼ٤ش( )ؿ٤َ ر٣ِخىس ٣وّٞ إٔ أ٣ؼخ   حُٔلظَٔ ٖٓٝ حَُٔحؿؼش

 ٝٓظخىٍٛخ ، حلأهطخء ؽز٤ؼش ٝكْٜ ، رخُؼ٤َٔ حُوخطش ٝحُٔوخؽَ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ اػيحى ٗظخّ

 ػ٤ِٔخص ك٢ حُٔلظِٔش هظلاكخصحلإ ٝطو٤٤ْ ٝطلي٣ي ، حُلخ٤ُش حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش ػ٠ِ ٝطؤػ٤َحطٜخ

 ٝح١ٌُ ، أؽٍٞ َٓحؿؼش طو٣ََ ٝطؤهَ طٌِلش أًؼَ َٓحؿؼش ًُي ػٖ ٣ٝ٘ظؾ ، حُٔخروش حَُٔحؿؼش

 طؼي٣َ ػٖ حلإكظخف ٣ظؤهَ هي ٝ ، حلأٓزخد ٌُٜٙ أؽٍٞ ُلظَس حلإكظخف ك٢ طؤهَ ا٠ُ ٣ظَؿْ

 ٖٓ أػ٠ِ ُٔٔظ٣ٞخص حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ػٖ حلإكظخف ك٢ أًزَ ح  طؤهَ ٣ٝظٞهغ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 . حلأْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ ٣ئػَ ٓٔخ حُطز٤ؼ٤ش ؿ٤َ حَُٔحؿؼش أطؼخد

 اكظٔخٍ هلغ ك٢ كؼخُش رظٍٞس طؼَٔ حَُٔطلؼش حَُٔحؿؼش ؿٜٞى إٔ حُزخكغ ١َ٣ٝ 

 حَُٔحؿغ ٣ٔظـ٤ذ ك٤غ ر٤ْٜ٘ ِٓز٤ش ػلاهش ٝؿٞى ػ٢ِ ر٘خء حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ

 ، لإًظشخكٜخ حَُٔحؿؼش ؿٜٞى ك٢ رخ٣ُِخىس حُٔخى١ حُظل٣َق ٓوخؽَ ك٢ ٣ُِِخىس حُوخٍؿ٢

 ٣ظؼَف إٔ حُٔلظَٔ ٖٓ ٝآظولا٤ُش ًلخءس حلأًؼَ حَُٔحؿغ كبٕ حُٔزٌٍٝ حُـٜي ٣ُخىس ٝٓغ

 حُوٞحثْ طؼي٣لاص ػ٤ِٔخص ط٘ولغ ٝرخُظخ٢ُ ٝحُظؼي٣لاص حُظل٣َلخص طِي ٣ٝظلق ػ٢ِ

 ؿٜي ًلخءس ُؼٔخٕ ًؤ٤ُش ٝحػق ػظَحكخ  ا حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ طٔؼَ ك٤غ حُٔخ٤ُش

  حلإٗظٜخ٣ُش ٝحُٔٔخٍٓخص هطخءٝحلأ حُظل٣َلخص ػٖ ٌُِشق حُٔزٌٍٝ حَُٔحؿؼش

  اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ػًٍ ٚأصش٘ب اٌّشاعغ ػًّ فزشح 2/2

 ك٤غ حُٔخ٤ُش حُز٤خٗخص رشؤٕ ٝػخىلا   ٓظل٤ِح   ؿ٤َ ٍأ٣خ   حَُٔحؿغ ٣ويّ إٔ حُٔلظَع ٖٓ 

 طؼؼق هي ًٝٔخ حَُٔحؿغ طو٣ََ ػ٢ِ ر٘خء   حلإٓظؼٔخٍ هَحٍحص اطوخً حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٢ِ ٣ظؼ٤ٖ

 حَُٔحؿغ ك٣َن أػؼخء ر٤ٖ حلأُلش طٜي٣ي ٣ُخىس رٔزذ ٓظولا٤ُظٚا حُط٣ِٞش حَُٔحؿغ ػَٔ كظَس

 ُظٞك٤َ حَُٔحؿغ كٞحكِ طو٤َِ ٝرخُظخ٢ُ ، (Bar-Gill, O ,et al, 2019) حُؼٔلاء ٝٓي١َ٣
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 حَُٔحؿغ ػَٔ كظَس طئى١ هي ، ًُي ٝٓغ (Fang, J.et.al, 2018) حُـٞىس ػخ٤ُٚ َٓحؿؼش

 لأٗٚ حُـٞىس ػخ٤ُش َٓحؿؼش ػ٤ِٔخص ُظٞك٤َ َُٔحؿغرخ حُوخطش حٌُلخءحص طل٤ٖٔ ا٠ُ حُط٣ِٞش

 حُٞهض رٍَٔٝ ٝر٤جظٚ حُؼ٤َٔ كٍٞ حُٔؼَكش ٖٓ ح٣ُِٔي حَُٔحؿؼ٤ٖ ٣ٌظٔذ إٔ حُٔظٞهغ ٖٓ

  حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش أػ٘خء ُِٔوخؽَ ٝحلإٓظـخرش حَُٔحؿغ ٓوخؽَ طو٤٤ْ طل٤ٖٔ ا٢ُ ٓٔخ٣ئى١

-)2020 I., Mulyani, & ,,2020 .Dermarkar, S) . 

 حَُٔحؿؼش ؿٞىس ٖٓ ط٣ِي حَُٔحؿغ ػَٔ كظَس إٔ حُظـ٣َز٤ش حلأرلخع ٓؼظْ صظَٜأ 

 ؿٞىس ػ٠ِ رخُؼ٤َٔ حُوخطش حُٔؼَكش ُظل٤ٖٔ حلإ٣ـخر٢ حُظؤػ٤َ لإٔ ٓلظَٔ رشٌَ

 ,Hanlon, M., & Shroff) حُٔلظِٔش حلأُلش ُظٜي٣يحص حُِٔز٢ حُظؤػ٤َ ٣لٞم حَُٔحؿؼش

N., 2020 Al-Tarawneh et al, 2020) حُٔخروش حُيٍحٓخص طويّ ، ًُي ػ٠ِ ػلاٝس 

 طوخػ٢ ُٔوخؽَ ٣ظؼَػٕٞ هظ٤َس ُلظَحص ٣ظؼخِٕٓٞ ح٣ٌُٖ حَُٔحؿؼ٤ٖ إٔ ػ٠ِ ى٤ُلا  

 كظٔخ٤ُشبر خ  ٤ِٓز َٓطزطش حَُٔحؿغ ػَٔ كظَس ٝإٔ (Christensen,et al,2019) أػ٠ِ

 ك٢ طول٤غ ا٠ُ ٣ظَؿْ ٌٝٛح ((Desai, V., et al, 2020 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ

  حُٔؼيُش. حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ لإكظخفح

 حَُٔحؿؼش ؿٞىس إٔ (Duh, R. R,et al. 2020) ىٍحٓش ٓغ رخلإطلخم حُزخكغ ١َ٣ٝ

 أشوخص هزَ ٖٓ حَُٔحؿؼش رؼ٤ِٔش خّحُو٤ طْ اًح ك٤غ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ رـٞىس َٓطزطش

 حُوٞحثْ ك٢ حُؼوش ٣ُخىس ػ٢ِ ًُي ٣ئػَ إٔ حُٔظٞهغ ٖٓ ػخ٤ُش ٜٓخٍس أطلخد ٓئ٤ِٖٛ

 ىٍحٓش ًُي أًي ًٝٔخ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ؿٞىس ٣ُخىس ػْ ٖٝٓ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش

(Ernstberger, et al . 2020) ُِشًَخص حُٔلاكظخص ٖٓ ػ٤٘ش ٓظويحّبٝر 

 حُلظَس ٓيس ر٤ٖ ِٓز٤ش ػلاهش ٝؿٞى ،(0222 ٝ 0227) ر٤ٖ ٓخ حُلظَس ك٢ حلأ٤ٌ٣َٓش

 حُيٍحٓش طِي ٝأػخكض (BIG 4) ٌٓخطذ ػ٢ِ ططز٤وٜخ طْ ًٔخ حَُٔحؿؼش ٝؿٞىس حُٔظِٔش

 طٞه٤ض طل٤ٖٔ ػ٠ِ طؼَٔ حَُٔحؿؼش، ُـ٘ش لأػؼخء ٝحُٔلخٓز٤ش حُٔخ٤ُش حُوزَس ٕأ

 ٢ِ٣: ًٔخ حُؼخ٢ٗ حُلَػ٢ حُلَع ط٤خؿش طْ ٌُُٝي حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف

 اٌّشاعؼخ عٛدح ثٍٓ خعبٌج ػلالخ رٛعذ :الأٚي اٌفشض ِٓ اٌضبًٔ اٌفشػً اٌفشض

 اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ ٚرأخش اٌخبسعٍخ
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 اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ػًٍ ٚأصش٘ب اٌّشزشوخ اٌّشاعؼخ خذِبد رمذٌُ -3

  اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ

 أهَ ٝهض ك٢ حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش اٗـخُ ك٢ ًز٤َ رشٌَ حُٔشظًَش حَُٔحؿؼش طٔخْٛ 

 إٔ ًٔخ ، ٓؼخ   ح٤ُٜ٘ٔش ًٝلخءحطْٜ هزَحطْٜ ٝطـ٤ٔغ أًؼَ َٓحؿؼ٤ٖ ر٤ٖ حُؼَٔ طو٤ْٔ رٔزذ

 اؿَحءحص ط٘ل٤ٌ ػ٢ِ حلإشَحف ٖٓ ٝأكؼَ أػ٢ِ ٓٔظ١ٞ ٣ؼٖٔ َٓحؿؼ٤ٖ ٝؿٞى

 Quick, R,et al) ًز٤َ رشٌَ حَُٔحؿغ آظولاٍ ٣يػْ ًُي إٔ ًٔخ ، حَُٔحؿؼش

 ػ٤ِٔش رؤىحء ٓٔظو٤ِٖ َٓحؿؼ٤ٖ ه٤خّ ػ٢ِ حُٔشظًَش حَُٔحؿؼش لإػظٔخى ًُٝي ،(2018,

 أَٓ ٝٛٞ ، ٓٞكي َٓحؿؼش طو٣ََ ربػيحى ٝه٤خٜٓخ حُشًَش ُ٘لْ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ َٓحؿؼش

 أك٤خٕ ك٢ اُِح٢ٓ ٝرشٌَ ، حلأػٔخٍ شًَخص رؼغ هزَ ٖٓ اهظ٤خ١ٍ رشٌَ رٚ ٓؼٍٔٞ

  . ٓظَ ك٢ حلأػٔخٍ حُوطخع ُشًَخص رخُ٘ٔزش حُلخٍ ٛٞ ٓؼِٔخ أه١َ

 & Florian,2018 , Quick) حُظخ٤ُش حُيٍحٓخص ػخٍػض ًٝٔخ 

Schmidt,2018) اطيحٍ طٞه٤ض ػ٢ِ ٝأػَٛخ حُٔشظًَش َُِٔحؿؼش حلإ٣ـخر٤ش حُ٘ٞحك٢ 

 ٓيهَ ططز٤ن ك٢ حُِٔز٤ش حُ٘ٞحك٢ طٔؼِض ك٤غ ، حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 ك٢ حُلٔخرخص َٓحهز٢ ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص ٝطزخىٍ حُظ٤ٔ٘ن طؼٞرش ك٢ حُٔشظًَش حَُٔحؿؼش

 ٓظخَٛ ٖٝٓ حَُٔحؿؼش ٌٓخطذ ر٤ٖ حُٔ٘خكٔش ُظَٝف ٗظَح   حُٔشظًَش حَُٔحؿؼش ظَ

 ػ٘ي ػ٤ِٜخ ٣ٔظ٘ي ٓليىٙ ٓؼخ٤٣َ ٝؿٞى ػيّ حُلٔخرخص ٢زَٓحه ر٤ٖ حُظ٤ٔ٘ن طؼٞرش

 حُظشخٍٝ ٝك٢ حُؼَٔ أىحء ك٢ حُٔٔظـَم حُٞهض ٣ُخىس ا٢ُ ٣ئى١ ٓٔخ ، ر٤ْٜ٘ حُٜٔخّ طو٤ْٔ

 ٝلاشي ، حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ػٖ حلإكظخف ٝطؤهَ حَُٔحؿؼش طو٣ََ اطيحٍ طؤهَ ٝرخُظخ٢ُ

 ٤ٓئى١ حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش أىحء َٓحكَ ٖٓ َٓكِش أ١ ك٢ حُظ٤ٔ٘ن ػ٤ِٔش ك٢ هَِ أ١ إٔ

 ىٕٝ ٣لٍٞ رٔخ حلإٍطزخؽ ٖٓ كخُش ٝؿٞى ٝرخُظخ٢ُ حُٔشخ٤ًٍٖ ر٤ٖ حَُأ١ اهظلاف ا٢ُ

  حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔش ؿٞىس ػ٢ِ ِٓزخ   ٤ٓئػَ ٓٔخ ، ٓٞكي ٍأ١ ا٢ُ حُٞطٍٞ

‐Al) شىٍحٓ أٝػلض ر٤٘ٔخ Hadi, A ,et al,2017)ْٕطٔخٛ حُٔشظًَش حَُٔحؿؼش أ 

 أػ٤ٖ٘ طؼ٤ٖ إٔ ك٤غ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طيػ٤ْ ًٌُٝي حَُٔحؿؼش ؿٞىس طل٤ٖٔ ك٢

 ػ٢ِ حُظؤػ٤َ ك٢ حلإىحٍس هيٍس لإٔ ٌُُي ٓؼخ حَُٔحؿؼ٤ٖ آظولاٍ ٣يػْ ٓوظِل٤ٖ َٓحؿؼ٤ٖ

 ، آظولا٤ُش أًؼَ ٍأ٣ٜٔخ ٣ظزق ػْ ٖٝٓ حلإىحٍس ٓٞحؿٜش ك٢ أه١ٞ خٔٓٞهلٜ ٣ـؼَ حَُٔحؿؼ٤ٖ
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 ٝرخُظخ٢ُ ٓٔظو٤ِٖ َٓحؿؼ٤ٖ ؿخٗذ ٖٓ َٔحؿؼشُِ طوؼغ أػٔخُٜخ إٔ حُشًَش اىحٍس طؼِْ ك٤غ

 ه٤خّ إٔ رَ ، ٝحُٔلخٓز٤ش حُٔخ٤ُش ٝهخطش حُٔوظِلش ٝحُؼٞحرؾ رخُ٘ظْ اُظِحٓخ   أًؼَ ٓظٌٕٞ

 ٓخ ك٢ حُشًَش ػوش رٔٔظ١ٞ اٗطزخػخ   ٣ويّ ()اهظ٤خ٣ٍخ   حُٔشظًَش حَُٔحؿؼش ربهظ٤خٍ حُشًَش

 ػ٢ِ ا٣ـخر٤خ   ٓٔخ٣٘ؼٌْ ػخّ رشٌَ ٜٓخِحاُظ ٝٓٔظ١ٞ ٓخ٤ُش ٝٓؼِٞٓخص طوخ٣ٍَ ٖٓ طويٓٚ

 رٔٞم حُٔو٤يس ُِشًَخص حلأْٜٓ أٓؼخٍ ٝطل٤ٖٔ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض

 . حُوخط٤ش طِي طظزغ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم

 رٔٔظ١ٞ حَُٔحؿؼش ؿٜي ُظلؼ٤َ ػٔخٕ طويّ حُٔشظًَش حَُٔحؿؼش إٔ اٌجبؽش ٌٚشي

 حُـ٣َٛٞش حُظل٣َلخص ٓ٘خؽن ا٢ُ حُٔزٌٍٝ حُـٜي طٞؿ٤ش ك٢ طٔخْٛ أٜٗخ ك٤غ ًخك٢

 ُظؼي٣َ حُٔظخكزش حَُٔطلؼش حَُٔحؿؼش ٓوخؽَ ُظو٤َِ ًٝخك٤ش ٓلاثٔش لأىُش ٝحُٞطٍٞ

 اهظ٘خع ػيّ كخُش ك٢ حلإػخك٤ش ٝحلإؿَحءحص رخلإهظزخٍحص حُو٤خّ ٖٓ ٝطٌٖٔ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 طؤ٤ًي ػ٢ِ حُلظٍٞ ٝطؼ٤ٔن حُـٜي ًلخ٣ش ٣ؼٖٔ رٔخ حلأهَ رؼَٔ حَُٔحؿؼش ش٢ٌ٣َ أكي

 ك٢ طٔخْٛ أٜٗخ ًٔخ حُـ٣َٛٞش حُظل٣َلخص ٖٓ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ هِٞ كٍٞ ٓؼوٍٞ

 ٝحُٔٔج٤ُٞخص حُٜٔخّ ط٣ُٞغ هلاٍ ٖٓ حَُٔحؿؼش ك٣َن ٝاىحٍس ُِـٜي حلأٓؼَ حُظوظ٤ض

ٌُُٝي طْ ط٤خؿش  ٝحُـ٣َٛٞش حُٜخٓش ُلأٍٓٞ ٝكوخ حَُٔحؿؼ٢ ُِؼَٔ حُٔظٞحُٕ ٝحُظو٤ْٔ

  حُلَع حُلَػ٢ حُؼخُغ ٖٓ حُلَع حلاٍٝ ًٔخ٢ِ٣ :

 اٌّشاعؼخ ثٍٓ عبٌجخ ػلالخ رٛعذ :الأٚي اٌفشض ِٓ اٌضبٌش اٌفشػً اٌفشض

 اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ ٚرأخش اٌّشزشوخ

 أعؼبس ػًٍ اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ ٌزٛلٍذ ياٌزأصٍش اٌذٚس :ساثؼب

  الأعُٙ

 ػ٢ِ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ُظٞه٤ض حُظؤػ١َ٤ حُيٍٝ طٞػ٤ق ٣ٌٖٝٔ 

  : ًٔخ٢ِ٣ حُظخ٤ُش ٝحلإٗؼٌخٓخص حُظؤػ٣َ٤ش حُؼلاهخص ٓـٔٞػش هلاٍ ٖٓ حلآْٜ أٓؼخٍ

 ٚػذَ اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ثٍٓ اٌزأصٍشٌٗ اٌؼلالخ -1

  : اٌّؼٍِٛبد فً اٌزّبصً

 حُٔؼِٞٓخص ك٢ حُظٔخػَ ػيّ ر٣ِخىس حُٔخ٤ُش حُٔؼِٞٓخص ػٖ حُٔزٌَ حلإكظخف ػيّ ٣َطزؾ 
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 BenYoussef) ؿ٣َٛٞش أهزخٍ أٜٗخ ػ٠ِ حُٔلخٓز٤ش حُظؼي٣لاص ا٠ُ حُٔٔظؼَٕٔٝ ٣ٝ٘ظَ

and Khan, 2018) رشٌَ ط٣ِي حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طؤه٤َحص كبٕ ، ٌُُٝي 

 أٜٗخ ًٔخ ، حُٔخ٤ُش حُز٤خٗخص ٓٔظويٓٞ ٣ٞحؿٜٜخ حُظ٢ ح٤ُو٤ٖ ٝػيّ حُـخٓؼش حُٔؼِٞٓخص ٖٓ ًز٤َ

 . حُٔخ٤ُش حلأٓٞحم ك٢ حُؼوش ٗؼيحّاٝ حُٔٔظؼ٣َٖٔ شٌٞى ٖٓ ط٣ِي

 ٓ٘ظٞٓش طٞك٤َ هلاٍ ٖٓ ٣ٌٕٞ حُٔؼِٞٓخص طٔخػَ ػيّ ٖٓ ِليُ حُٔز٤َ إ اٌجبؽش ٌٚشي 

 حُٔخ٢ُ حُٔٞهق ػٖ طؼزَ ٝشلخكش طل٤لش ٓخ٤ُش هٞحثْ اػيحى ٢ٛ أ٤ُخطٜخ أكي ُؼَ حُشلخك٤ش ٖٓ

 ك٢ ٣ظْ إٔ ٣ـذ حُٔطِٞد رخُشٌَ حُوٞحثْ ٌٛس كبػيحى ، ٤ِْٓ رشٌَ حُٔ٘شؤس أػٔخٍ ٝٗظ٤ـش

 حُوٞحثْ ٌُٜس حَُٔحؿؼش رؼ٤ِٔش حُو٤خّ ػٖ كؼلا ، ٝٓلخ٣يس ٝحػلش ٓلخٓز٤ش ٓؼخ٤٣َ ػٞء

 رشٌَ حُلٔخرخص َٓحؿؼش اؿَحءحص ط٘ل٤ٌ إٔ ٓخ٣ئًي ٝٛٞ ، ػ٤ِٜخ حُؼوش ٖٓ ح٣ُِٔي لإػلخء

 . حُؼلاهش ١ًٝ حلأؽَحف ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص طٔخػَ ػيّ طو٤َِ أىٝحص أكي ٣ٔؼَ ٤ِْٓ

 : ٚاٌشثؾٍخ اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ثٍٓ اٌزأصٍشٌٗ اٌؼلالخ -2

 طظٔظغ حُظ٢ حُشًَخص طَؿذ هي ، (al ,etElekdag, S 2020,( ىٍحٓش ُـ ٝكوخ   

ٍ   رٔٔظٟٞ  طظٌٖٔ كظ٠ ٌٖٓٔ ٝهض أهَد ك٢ حَُٔحؿؼش أػٔخٍ أىحء ك٢ حَُرل٤ش ٖٓ ػخ

 حُشًَخص طَؿذ هي ، أهَٟ ٗخك٤ش ٖٓ - أَٓع رشٌَ حُـ٤يس حلأهزخٍ ػٖ حلإػلإ ٖٓ

 رخلإػخكش ، ٤ٓجش أهزخٍ طٞط٤َ ٖٓ ِٗػخؽحلإ ُظـ٘ذ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ طؤؿ٤َ ك٢

 ، ًٔخ حُيهَ ٖٓ حُظلون ك٢ أؽٍٞ ٝهظخ   حلأهَ حُيهَ ًحص حُشًَخص طوؼ٢ هي ، ًُي ا٠ُ

 ًٔخ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ٝطٞه٤ض حَُرل٤ش ر٤ٖ ًز٤َح   خ  ٍطزخؽا أٝػلض

 ُ٘شَ أهَ ٝهظخ   طٔظـَم إٔ ا٠ُ ط٤َٔ ٍرل٤ش حلأًؼَ حُشًَخص إٔ ا٠ُ حُيٍحٓش آظ٘ـض

  . حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش هٞحثٜٔخ

 : اٌّشاعغ ٚسأي اٌّؼذٌخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ثٍٓ اٌزأصٍشٌٗ اٌؼلالخ -3

 حُشًَخص إٔ ك٤غ حُظوخ٣ٍَ اػيحى ػ٤ِٔش طزخؽئ ا٠ُ حُِٔز٢ حَُٔحؿؼش ٍأ١ ٣ئى١ 

 طظِو٠ حُظ٢ رخُشًَخص ٓوخٍٗش أؽٍٞ طؤه٤َ كظَس ُي٣ٜخ ِٓز٤ٚ َٓحؿؼش آٍحء ُي٣ٜخ حُظ٢

 ا٠ُ ط٤َٔ ٗظ٤لش ؿ٤َ حَُٔحؿؼش آٍحء طظِو٠ لا حُظ٢ حُشًَخص إٔٝ ٗظ٤ق َٓحؿؼش ٍأ١

   ٗظ٤لٚ ؿ٤َ آٍحء طظِو٠ حُظ٢ رخُشًَخص ٓوخٍٗش ح٣ُٞ٘ٔش حُٔخ٤ُش طوخ٣ٍَٛخ اطيحٍ طؤه٤َ
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( (Fang, J. et al, 2018. 

 ٍأ١ ر٤ٖ حُؼلاهش إٔ حُٔخروش حُيٍحٓخص أظَٜطٚ ٓخ ػ٠ِ ر٘خء   اٌجبؽش ٌٚشي 

 ُي٣ٜخ حُظ٢ حُشًَخص إٔ ًٔخ ،ا٣ـخر٤ش حُٔخ٤ُش ُِظوخ٣ٍَ حُٔ٘خٓذ ٝحُظٞه٤ض حَُٔحؿؼش

 طظِو٠ لا حُظ٢ رخُشًَخص ٓوخٍٗش حُٔخ٤ُش طوخ٣ٍَٛخ ُ٘شَ أهَ ٝهظخ   طٔظـَم ٗظ٤ق طو٣ََ

 حُٔٔظوز٤ِش حُلظَحص ك٢ حُٔخ٤ُش هٞحثٜٔخ اطيحٍ ربػخىس طوّٞ أٜٗخ ك٤غ ٗظ٤لخ   ح  طو٣ََ

 ٓٔخ حَُٔحؿؼش حُظو٣ََ اطيحٍ ُلظَس ؽز٤ؼ٤ش ؿ٤َ رظٍٞس ح٤ُِ٘ٓش حُلظَس ؽٍٞ ٝرخُظخ٢ُ

  . حلأْٜٓ أٓؼخٍ ا٤ٜٗخٍ ٝٓوخؽَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػَٝس هٔخٍس اكظٔخ٤ُش ا٢ُ ٣ئى١

 شًَش 722 ٖٓ ػ٤٘ٚ ػ٢ِ ًُٝي (,2020A Marra, E., Bartov.) طٞطَ ٝهي 

 ُٔؼَ ِٓز٢ كؼَ ٍى ٝؿٞى ا٢ُ (2222–2228)حُلظَس هلاٍ حُٔخ٤ُش هٞحثٜٔخ ػيُض

 ػ٢ٌٔ طؤػ٤َ ٝٝؿٞى ،حُوٞحثْ طؼي٣َ طظزغ حُؼخى٣ش ؿ٤َ حُؼٞحثي ك٢ ؿ١َٛٞ ٝطزخ٣ٖ حُْٜٔ

 طؼيٍ حُظ٢ حُشًَخص إٔ طز٤ٖ ك٤غ ، حُشًَش ه٤ٔش ػ٢ِ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ُظؼي٣َ ؿ١َٛٞ

 طخ٣ٍن ٖٓ ٣ٞٓخٕ ٓيحٍ ػ٢ِ ه٤ٔظٜخ ٖٓ ( % 2,0- ) ٖٓ ٓخ٣وَد طلوي حُٔخ٤ُش هٞحثٜٔخ

 ٖٓ ًُي ٣ٝ٘زغ ، ِٓز٢ رشٌَ حلأٍرخف طؼي٣لاص ٣ٔظوزَ ػخىس حُٔٞم إٔ ا٢ُ ،حُ٘شَ

 حُْٜٔ ٓؼَ ػ٢ِ ػ٤ٌٔخ   طؤػ٤َح   طظَٜ حُـ٣َٛٞش ٝؿ٤َ حُـ٣َٛٞش حُظؼي٣لاص إٔ كو٤وش

 ك٢ حُلؼَ ٍى ػٖ ٝػٞكخ   أًؼَ رشٌَ حُوظ٤َ حلأؿَ ك٢ حُلؼَ ٍى طٞػ٤ق ٣ٌٖٔ،ٝ

  - : ًٔخ٢ِ٣ ًُٝي حُط٣َٞ حلأؿَ

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ػٍى الأعً لصٍش الأعُٙ عٛق فؼً سد -1

  اٌّؼذٌخ:

 كؼَ ٍى ٤ٌ٣َٓشحلأ حُٔظليس حُٞلا٣خص ك٢ (Bai, S, et al ,2017) ىٍحٓش اهظزَص

 ، ٔخ٤ُشحُ وٞحثْحُ طؼي٣َ ػٖ حلإػلإ ػ٘ي ٝحُط٣َٞ حُوظ٤َ حُٔي١ ػ٢ِ حلأْٜٓ أٓؼخٍ

 ُؼ٤٘ٚ حُؼخى٣ش ؿ٤َ حُٔـظٔؼش حُؼٞحثي ٓظٞٓؾ إٔ ا٢ُ حُيٍحٓش ٗظخثؾ أشخٍص ٝهي

 ًُٝي ،ٓؼ١ٞ٘ ِٓز٢ %(2.82- ) ٣زِؾ شًَش (724)ُؼيى ٓؼيُش هخثٔش (882)ٖٓ

 ٓظٞٓؾ ٣زِؾ ًٌُي ، حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ ػلإحلإ رظخ٣ٍن ٓل٤طش أ٣خّ ػلاػش هلاٍ

 ٝحُؼخّ ٓؼيُش ٓخ٤ُش هٞحثْ ػٖ حلإػلإ طخ٣ٍن هزَ ُٔ٘ٚ حُؼخى٣ش ؿ٤َ حُٔـٔؼش حُؼٞحثي

 ٛ٘خى أ١ أ٣ؼخ   ٓؼ١ٞ٘ ٓخُذ %(2,9-) ٓؼيُش ٓخ٤ُش هٞحثْ ػٖ حلإػلإ ُظخ٣ٍن حُظخ٢ُ
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 أٝ حُوظ٤َ حُٔي١ ػ٢ِ ٓٞحء ، حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ر٤ٖ ػ٤ٌٔش ػلاهش

 . ٓؼيُش ٓخ٤ُش هٞحثْ ػٖ حلإػلإ ػ٘ي حُٔٞه٤ش ه٤ٔظٜخ ٖٓ ؿخٗذ طلوي كخُشًَخص ، حُط٣َٞ

 هظ٤َس حلأْٜٓ ُٔٞم حُِٔز٢ حُلؼَ ٍى ٓليىحص ك٢ حُيٍحٓخص ٖٓ حُؼي٣ي طزلغ ًٔخ 

  : ًٔخ٢ِ٣ ػَػٜخ ٣ٌٖٝٔ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٖػ حلإكظخف طٞه٤ض طـخٙ حلأؿَ

 إٔ ػ٠ِ ى٤َُ (Mohammad Rezaei. et al., 2020) ىٍحٓش ٝؿيص -أ 

 ػٜ٘خ حلإرلاؽ طْ حُظ٢ حلأٍرخف ا٢ُ طَؿغ ٝحُظ٢ ٓظؼيىس ػ٘خطَ طئػَػ٠ِ حُظ٢ حُظؼي٣لاص

 ىٍحٓش ٝؿيص ح٤ُٔخم ٗلْ ٝك٢ حلأْٜٓ ٓٞم ه٤ٔش ك٢ أػ٠ِ رؤخثَ طَطزؾ ٓخروخ  

(Das, S., Gong, J. J., & Li, S., 2020) ٕأًؼَ ٢ٛ ٝحُظٌِلش حلإ٣َحىحص هؼخ٣خ أ 

 ٓغ ، حُظٞح٢ُ( ػ٠ِ ، ٪00 ٝ ٪72) ر٘ٔزش ٗٔخًؿْٜ ك٢ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ُظؼي٣َ ش٤ٞػخ   حلأٓزخد

  حُظٞح٢ُ ػ٠ِ ٪72 .2ٝ ٪22 .2 ر٘ٔزش أ٣خّ ػلاػش ُٔيس ؽز٤ؼ٢ ؿ٤َ ِٓز٢ كؼَ ٍى

 حُٔؼِٞٓخص ؿٔٞع ٓٔظٟٞ إٔ ((Sun, X,et al 2019 ىٍحٓش ر٤٘ض -د 

 .ػظزخٍحلإ ك٢ أهٌٙ ٣ـذ آهَ ػخَٓ ٛٞٝٗٞع حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش  رخُشًَش حُٔل٤طش

 رخلإكظخف حُٔل٤طش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُز٤جشإٔ  (Fragoso,et al, 2020) ىٍحٓش أٝػلض -ؽ 

  .حُليع ٌٛح ٓؼَ ٓغ حُٔٞم طلخػَ ٤ًل٤ش ػ٠ِطئػَ هي  حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ػٖ

 اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ػًٍ ٚأصشٖ الأعً غًٌٛ الأعُٙ عٛق فؼً سد  -2

 اٌّؼذٌخ: اٌّبٌٍخ

 حُط٣َٞ حُٔيٟ ػ٠ِ حُٔٞم ك٢ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض طؤػ٤َ اظٜخٍ طْ 

 ػ٠ِ طؤػ٤َٙ ٖٓ رٌؼ٤َ أهَ أٗٚ ٖٓ حَُؿْ ػ٠ِ ، ((Ye, C. and Yu, 2018ىٍحٓش  ك٢

( أشَٜ ،ٝٓ٘ٚ ٝحكيس 9ًشلض ػٖ ػٞحثي ٓظٞٓطش ٓظَحًٔش ُٔيس ) ك٤غ ،َحُوظ٤ حُٔيٟ

 حُوٞحثْ طؼي٣َ إٔ ٓظ٘ظـضا %ػ٢ِ حُظٞح٢ُ ،  ًٔخ 80,2% 08,8ٝ% 27,7ٝٝٓ٘ظ٤ٖ ، طزِؾ 

 هٞحثٜٔخ طؼي٣َ طْ حُظ٢ ُِشًَخص حُؼٔلاص طيحٍٝ كـْ ػ٠ِ حلأٓي ؽ٣َٞ طؤػ٤َ ُٜخ حُٔخ٤ُش

 ٖٓ ر٘ٞع ٓيكٞػ خ حُليع ٣ٌٕٞ ػ٘يٓخ رشيس ٣ظؤػَ حُظيحٍٝ كـْ إٔ أ٣ؼخ   طظَٜ ًٔخ ، حُٔخ٤ُش

 حلأهَ ػ٠ِ ٛ٘خى ٣ٌٕٞ أٝ حَُٔحؿؼ٤ٖ كظَ ٣ظْ ٝػ٘يٓخ (SOX)هخٕٗٞ ظٍٜٞ رؼي حُٔوخُلش

 ,Fragoso,et al) ىٍحٓش أٝػلض أهَ ؿخٗذ ٝػ٢ِ ،حُظ٘ل٤٣ٌ٤ٖ ىٍٝحٕ ٓؼيٍ رؼغ

 ،حُي٣ٖ طٌِلش ػ٠ِ ِٓز٢ طؤػ٤َ ُٚ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض إٔ (2020
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  حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ رؼي ٜٓٔش طؤػ٤َحص ٣ٝظَٜ

 حُظ٢(Harmadji, D., Y. Wet,al.. 2020) ىٍحٓش ِغ اٌجبؽش ٌزفك ٚوّب 

 ٝحُ٘ظْ ، حلإىح٣ٍش حُيٝحكغ ٛٔخ ٍث٤٤ٔ٤ٖ ٓزز٤ٖ ك٢  ، حُْٜٔ ٓؼَ ا٤ٜٗخٍ هطَ ط٘خُٝض

 ٜٓ٘خ ٓوظِلش أٓخ٤ُذ هلاٍ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ طؼ٤َِ حلإىحٍس طلخٍٝ ك٤غ ، حُٔلخٓز٤ش

 ٝٛٞ ، حُلؼ٤ِش حُ٘ظخثؾ ػٖ طوظِق حُشًَش ٗظخثؾ طظَٜ ٝحُظ٢ حلأٍرخف اىحٍس ٓٔخٍٓخص

 ا٢ُ ٣ئى١ ٓٔخ حُشًَش ىهَ ٓٔظ١ٞ رشؤٕ حُٔٔظؼ٣َٖٔ طلخإٍ ٓٔظ١ٞ ػ٢ِ ٓخ٣٘ؼٌْ

 ظخَٛس كيٝع ٝرخُظخ٢ُ حُلؼ٢ِ، حلأىحء لاطؼٌْ رظٍٞس شًَشحُ أْٜٓ أٓؼخٍ خعلاٍط

 ىحءرخلأ حلإػظَحف طؤؿ٤َ ك٢ ٓليٝىس هيٍحص ُي٣ْٜ حُٔي٣َ٣ٖ ٝلإٔ ،حلأٓؼخٍ كوخػش

 ك٤ٚ طٞؿي ح١ٌُ حُٞهض ٗلْ ك٢ حُٔئؿَ حُلؼ٢ِ حلأىحء ػٖ حلإكظخف ٣ظْ كؼ٘يٓخ ، حُلؼ٢ِ

 . حُْٜٔ ٓؼَ ك٢ ٝاٗولخع ا٤ٜٗخٍ ٣ليع ، حلأْٜٓ أٓؼخٍ ك٢ ش٤كو٤و ؿ٤َ ٓزخُـش

 طظٍٞحص ػ٢ِ طئػَ حُـ٣َٛٞش ٝؿ٤َ حُـ٣َٛٞش حُظؼي٣لاص إٔ اٌجبؽش ٌٚشي 

 حُو٤ٔش ػ٢ِ طئػَ ٝرخُظخ٢ُ ، ٝحُٔٔظوزَ حُٔخػ٢ ك٢ حُشًَش أىحء رشؤٕ حُٔٔظؼ٣َٖٔ

 ِٝٗحٛش حُٔؼِٞٓخص رٔوخؽَ ٣ظؼِن ك٤ٔخ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٓوخٝف ٝطؼ٤َ ُِشًَش حُٔٞه٤ش

 طؼي٣َ ٣ظْ حُظ٢ حُشًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ ػ٠ِ ِٓز٤خ   طؤػ٤َح   طظَٜ ًٔخ حلأىحٍس ًٝلخءس

 كظَحص ُـ٤ٔغ ْٜٓ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ اػلاٗخص طؤػ٤َ كبٕ ، ػخّ ٝرشٌَ حُٔخ٤ُش هٞحثٜٔخ

 هظ٤َ حُلؼَ رَى ٓوخٍٗش   ٝػٞكخ   أًؼَ حلأؿَ ؽ٣َٞ حُلؼَ ٍى كبٕ ، ًُي ٝٓغ - حُظ٘زئ

 ػٞحهذ ُٚ ٓؼيُش ٓخ٤ُش هٞحثْ اطيحٍ إٔ ٝ ، رٌؼ٤َ أػ٠ِ حُِٔز٢ حُظؤػ٤َ ٣ٌٕٞ ٝ حلأؿَ

 ٖٓ حُزخكغ ١َ٣ ًٔخ،ٝطيٍٛٞ حُؼلاهش رخَُٔحؿغ حُوخٍؿ٢  حُشًَش ه٤ٔش ػ٢ِ اهظظخى٣ش

 حُيٍٝ طط٣َٞ إٔ حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ر٤ٖ حُظؤػ٣َ٤ش حُؼلاهش هلاٍ

 طؼي٣َ ظخَٛس ٖٓ ٣لي ًًَٛخ حُٔخرن حُٔليىحص ك٢ ظَ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢

 حُشًَخص طِي أْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ ا٣ـخر٤خ   ٓٔخ٣٘ؼٌْ حُٔظ٣َش ُِشًَخص حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

  : وبٌزبًٌ ٌٍذساعخ اٌضبًٔ اٌفشض اشظوخم ٣ٌٖٔ ٌُُٝي

 اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ زٛلٍذٌ عٍجً رأصٍش ٌٛعذ

 اٌّصشٌخ ثبٌجٛسصدخ اٌّمٍذح اٌششوبد أعُٙ أعؼبس ػًٍ 
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 طل٤ٖٔٝ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ر٤ٖ حُؼلاهش طل٤َِ حُؼخُغ: حُٔلٍٞ

 ( ٓوظَف اؽخٍ ) حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض

 اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس زطٌٛشٌ اٌّمزشؽخ الإعشاءاد أٚل:

 ِٓ ِغّٛػخ خلاي ِٓ اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس رطٌٛش ٌّٚىٓ 

  : ًٚ٘ اٌزطٌٛش رفؼًٍ رىفً ٚاٌزً الإعشاءاد

 ٌٍّشاعغ: شخصًاٌ ٚاٌزمذٌش اٌؾىُ رششٍذ  .1

 ٝحُلٌْ حُظوي٣َ ٣لٌٔش حَُٔحؿغ ػَٔ إٔ Daoust, L.,et al 2019)) شىٍحٓ أٝػلض

 ٖٓ ٤ِحطٚٔٓ حُشوظ٢ ٝكٌٔش طوي٣َٙ َٓٝٗٚ ك٢ كَح   حَُٔحؿغ ُظَى ًخٕ ٝاًح ، حُشوظ٢

 ُظٍٜٞ حُلَطش طخكشا ا٢ُ رخلإػخكش حُشوظ٢ ٍأ٣ٚ ٖٓ طلي ه٤ٞى ٝػغ ٝػيّ حُٔٞحكوٚ ك٤غ

  : ا٢ُ ٣ئى١ ػٞحرؾ ىٕٝ حُشوظ٢ حُظوي٣َ أٓخّ ٓلظٞكخ حُزخد طَى إٔ الا ، حٌُلخءحص

 . حَُٔحؿغ ٓٔئ٤ُٝش طلي٣يٝ  حَُٔحؿؼ٤ٖ أىحء ر٤ٖ حُٔوخٍٗخص اؿَحء طؼٞرش -أ 

 ُلأطؼخد. ٓ٘خٓذ ٝٓٔظ١ٞ ح٢ُٜ٘ٔ ُلأىحء ٓٔظ٣ٞخص ٝػغ طؼٞرش -د 

 حَُٔحؿغ ٓلَ ٣لَ ُٖ ٝح١ٌُ حُوز٤َ" "حُ٘ظخّ آظويحّ اٌجبؽش ٌمزشػ ٚثبٌزبًٌ 

 ٌٛح ك٢ ٝلاهٞف ، رٌلخءس َُٔحؿؼشح رؼ٤ِٔش حُو٤خّ ك٢ ُٚ ٓؼخٝٗخ   ٤ٌٕٓٞ رَ حُوز٤َ

 حَُٔحؿؼش ك٢ رش٤٣َٖ هزَحء ٝؿٞى ىٕٝ كخثلا ٤ٓوق " حُوز٤َ "حُ٘ظخّ إٔ ٖٓ حُٔـخٍ

 ؿٜش ٖٓ حُوزَحء ٛئلاء ػ٢ِ حُلظٍٞ َٓػش ا٢ُ ٤ٓئى١ حُؼٌْ ػ٢ِ رَ ، ٓٔظوزلا  

 ػ٤ِٔش ك٢ حُوز٤َ ٗظخّ ػ٢ِ حلإػظٔخى إٔ ك٤غ أه١َ ؿٜش ٖٓ ًلخءطْٜ ٣ُخىسٝ

 ٝحُظوي٣َ حُلٌْ اكظَحّ أ١ َُِٔحؿغ حُشوظ٢ حُلٌْ طَش٤ي شؤٗٚ ٖٓ ٣ٌٕٞ حَُٔحؿؼش

 ػ٤ِٔش اٗـخُ ا٢ُ ٤ٓئى١ ًٔخ ٝٓشخًِش ػ٤ٞرٚ ٝطول٤غ ِٓح٣خٙ طٞػ٤ق ٓغ حُشوظ٢

 حَُٔحؿؼش طو٣ََ طوي٣ْ َٓػش ٝ حُيهش ػخَٓ ػٔخٕ ٓغ ٌٖٓٔ ٝهض أهظَ ك٢ حَُٔحؿؼش

  حُظو٣ََ. ٓلظ٣ٞخص ك٢ حُؼوش ٣ُخىس ا٢ُ رخلإػخكش ٌٛح طؤه٤َ ريٕٝ ُٚ حُٔليى حُٞهض ك٢

 ٝؿ٤َ حُٔخ٤ُش حُز٤خٗخص ر٘ٞى ر٤ٖ حُؼلاهخص طل٤َِ رؤٗٚ ٣ٝؼَف اٌزؾًٍٍٍ: اٌفؾص .0

  ٜٝٓ٘خ: ػي٣يس ِٓح٣خ حُللض ٌٛح ٣ٝلون حُلظَس، ٗلْ ٖٓ حُٔٔظؼَٔس حُٔخ٤ُش

 . اكظ٤خٍ أٝ طلاػذ رٜخ ٣ٞؿي إٔ ٣لظَٔ حُظ٢ حلأٍطيس ا٢ُ حَُٔحؿؼش طٞؿ٤ش -أ 

 ُِٔ٘شؤس حَُٔحؿغ كْٜ ٝطؼ٤ٔن حَُٔحؿؼش طٌِلش ٝطول٤غ حَُٔحؿؼ٤ٖ أٍحء طٞك٤ي -د 
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 ك٤ٜخ. طؼَٔ حُظ٢ ٝحُز٤جش حَُٔحؿؼش ٓلَ

 رخُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ُش حُٔؼِٞٓخص ٝٓوخٍٗش رخُظ٘خػش ُِؼ٤َٔ حُٔؼِٞٓخص ٓوخٍٗش -ؽ 

 حُٔخ٤ُش. ؿ٤َ

 . حُٔخروش رخُلظَس رٔؼ٤لاطٜخ حُلخ٤ُش ُِلظَس حُٔخ٤ُش حُٔؼِٞٓخص ٓوخٍٗٚ -ى 

 حُظل٢ِ٤ِ حُللض ػ٢ِ كوؾ حلإػظٔخى ػيّ حَُٔحؿؼ٤ٖ ػ٢ِ ٣٘زـ٢ ٗٚأ اٌجبؽش ٌٚشي 

 ط٤خؿش ك٢ ُِٔٔخػيس حُٞطل٢ حُظل٢ِ٤ِ حُللض آظويحّ أ٣ؼخ ٣ـذ ٝاٗٔخ ، ح٢ٌُٔ

 حُظٞهؼخص ػٖ حُـ٣َٛٞش ُِلَٝم حَُث٤ٔ٤ش حلأٓزخد كٍٞ حلأٓخ٤ٓش حُلَٝع ٝطط٣َٞ

 َٓحؿؼش ػ٤ِٔش ًَ ظَٝف ػ٢ِ حُظل٢ِ٤ِ حُللض ٝاؿَحءحص ؽز٤ؼش ٝطظٞهق ، ح٤ٌُٔش

  : حلأط٤ش حُٔظطِزخص حُلٔزخٕ ك٢ حلأهٌ حَُٔحؿغ ٖٓ ىحثٔخ طظطِذ ٌُٜٝ٘خ

 ٓي١ ا٢ُ رخلإػخكش حُلؼ٤ِش ٝحلأٍهخّ حُٔظٞهؼش حلأٍهخّ ر٤ٖ كَٝم أ١ ٓؼَكش 

 . ٛخٓش اهظلاكخص أٝ كَٝم لأ١ ٝحلإ٣ؼخكخص رخُظل٤َٔحص حلإهظ٘خع

 أٍهخّ ُظؤ٤٣ي حُٔليىس ُِؼلاهخص ٝكوخ   حُظ٘زئ ك٢ ٚحُٔٔظويٓ حُز٤خٗخص طلاك٤ش 

 . حُظل٢ِ٤ِ ُِللض طوؼغ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 حُٔٔخٍٓخص ػٖ ٌُِشق ٙرٔلَى ًخك٢ حُظل٢ِ٤ِ حُللض لا٣ٌٕٞ هي ٝرخُظخ٢ُ 

 . حلإًظشخف ٝطؼزش ٓلٌٔش ٓخطٌٕٞ ؿخُزخ ٝحُظ٢ حلإكظ٤خ٤ُش

 ح١ٌُ حُـَع ك٢ ٝآظويحٜٓخ حُٔطزوش ٝحلأٓخ٤ُذ حلإؿَحءحص ٓؼو٤ُٞش اهظزخٍ .2

 ػؼق ٝؿٞى كخُش ك٢ حُؼلاؿ٤ش حلإؿَحءحص ُظيػ٤ْ حلإىحٍس ٝطٞؿ٤ش أؿِش ٖٓ طٔٔض

 رٔخ حَُٔحؿؼش طو٣ََ ك٢ حلإٓظَٔح٣ٍش ػٖ حلإكظخف ٝطل٤ٖٔ حُيحه٤ِش حَُهخرش ٗظْ ك٢

  : (IAASB,2016) ًُي ك٢

 ، ًخف رشٌَ ػٜ٘خ ٝحلإكظخف ، ؿ١َٛٞ طؤًي ػيّ ٝؿٞى ػ٘ي ٓٔظوَ هْٔ -أ 

  . "حُٔ٘شؤس ربٓظَٔح٣ٍش حُؼلاهش ًٝ حُـ١َٛٞ حُظؤًي "ػيّ ػ٘ٞحٕ طلض

 . حُٔ٘شؤس آظَٔح٣ٍش ػٖ ٝحَُٔحؿغ حلإىحٍس ٖٓ ًَ ٓٔج٤ُٞخص ٝطق -د 

 حُٔطزن حُٔخ٢ُ حُظو٣ََ اؽخٍ ػٞء ك٢ حلإكظخكخص ًلخ٣ش ػٖ ؿي٣ي ٓظطِذ -ؽ 

 ػ٢ِ حُٔ٘شؤس هيٍس رشؤٕ ًز٤َح   شٌخ   طؼ٤َ هي ، كخلاص أٝ أكيحع طلي٣ي ٣ظْ ػ٘يٓخ

  حلإٓظَٔحٍ.
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 ًلخءس ػٖ حلإكظخف ٝٓظطِزخص حُيحه٤ِش حَُهخرش ػٞحرؾ ٝػغ ػ٢ِ حُٔلخكظش -ى 

 إٔ ٖٓ ُِظؤًي حلإكظخف ػ٢ِ ٍهخر٤ش ٝػٞحرؾ رَحٓؾ ٝطظ٤ْٔ حُيحه٤ِش حَُهخرش ٤ٌَٛ ٝكخػ٤ِش

 طو٤٤ْ ٓغ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ اػيحى ٓيس هلاٍ ٖٓ ًُٝي ُٜخ ٓليىس طؼظزَ حُـ٣َٛٞش حُٔؼِٞٓخص

 . حُظو٣ََ لإٓظزؼخى حُٔخروش شٍٜٞ حُؼلاػش هلاٍ حلإكظخف ػ٢ِ حَُهخرش ػٞحرؾ ؼخ٤ُشك

 حَُٔحؿؼش ُٝـخٕ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حُيحه٤ِش حَُهخرش ٝػـَحص ٓٞحؽٖ طلي٣ي -ٛـ

 طئػَ ٝحُظ٢ حُيحه٤ِش حَُهخرش ٗظْ ٝطشـ٤َ طظ٤ْٔ ك٢ حُـ٣َٛٞش حُؼ٤ٞد طلي٣ي ًٌُٝي

  . ُِٔ٘شؤس حلأهلاه٤ش ُِـٞحٗذ ٓؼخى طـخٙا ك٢

 ُٚ ظَٜص حُظ٢ حُٔلاكظخص رشؤٕ ٝحُظٞط٤خص حُٔوظَكخص طو٣ََٙ ٣ظؼٖٔ ٕأ .7

 ٣ٞػق هْٔ ٝاىحٍؽ حُيحه٤ِش حَُهخرش ٤ٌَٛ ٝطو٤٤ْ كلض ك٢ رٜٔٔظٚ ه٤خٓٚ هلاٍ ٖٓ

  . ػٜ٘خ حلإكظخف ٝطٞه٤ض حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ ٝحَُٔحؿغ حلإىحٍس ٓٔج٤ُٝٞش

 )طل٤َِ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٓؼخ٤ٖٓ ُظل٤َِ حُظو٤ِي١ حلأِٓٞد آظويحّ حُزخكغ ٣وظَف .8

 ٝحُٞػغ حُظ٘خػش ؽز٤ؼش ػٖ ٤شثٓزي طٍٞس ُظ٣ٌٖٞ رخُ٘ٔذ( ٝطل٤َِ ، ٝػٔٞى١ ، أكو٢

 إٔ حَُٔحؿغ ٣ٔظط٤غ حُؼٔٞى١ حُظل٤َِ ٗظخثؾ ا٢ُ كزخلإٓظ٘خى ، حَُٔحؿؼش ٓلَ ُِشًَش حُؼخّ

  . حُز٘ي ٌٛح ا٤ُٚ ٣٘ظ٢ٔ ح١ٌُ حُظظ٤٘ق ُٔـٔٞع رخُ٘ٔزش ُِز٘ي حُ٘ٔز٤ش حلأ٤ٔٛش ٣ليى

 هٞحثْ طيٍٝ أٓزخد ٖٓ ُِلي ُوخٍؿ٢ح ٝحَُٔحؿغ حُيحه٢ِ حَُٔحؿغ ر٤ٖ حُظٌخَٓ .9

 2019,) حُٔظِٔش حُلظَس ُٝظـ٘ذ طيٍٝس طٞه٤ض ٝطل٤ٖٔ ٓؼيُش ٓخ٤ُش

Meuwissen, R-) ، ْٝحَُٔحؿؼش ر٤ٖ ٝحُظ٤ٔ٘ن حُظؼخٕٝ ؽ٣َن ػٖحُظٌخَٓ  ٣ظ 

 أشَٔ طـط٤ش ٣ؼٖٔ رٔخ ، ُٜٔخٜٓٔخ ط٘ل٤ٌٛٔخ أػ٘خء ُوخٍؿ٢ح ٝحَُٔحؿغ حُيحه٤ِش

 ط٣ُٞؼخ   حُؼَٔ ٝط٣ُٞغ حُـٜٞى، ُِىٝحؿ٤ش حلإٌٓخٕ رويٍ ٝطو٤َِ ـ حَُٔحؿؼش لأػٔخٍ

  حُٔئٓٔش ػ٢ِ رخُلخثيس ٣ٝؼٞى ػخّ رشٌَ حَُٔحؿؼش أٛيحف ٣لون

 ٓوخؽَ ٝطو٤٤ْ طلي٣ي ػٍَٝس ػ٢ِ (Chy, M ,et al ., 2020) شىٍحٓ ٝأطلوض 

 ك٢ حُـ١َٛٞ حُؼؼق ْٔو٣٘ ك٤غ ، ٝر٤جظٜخ حُٔ٘شؤس كْٜ هلاٍ ٖٓ حُـ٣َٛٞش حلأهطخء

  - :ا٢ُ حَُهخرش ٤ٌَٛ أ٤ُخص

 ربًظشخكٜخ حلإىحٍس طوْ ُْٝ ، حُؤٔش ٌٝٓٞٗخطٜخ ًحطٜخ حَُهخرش ٓوٞٓخص ك٢ ػؼق -2

  ػٜ٘خ ٝحلإكظخف حُٔ٘خٓذ حُظٞه٤ض ك٢
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 ُْٝ ، ؿ٣َٛٞش طل٣َلخص ا٢ُ ٝطئى١ ، رؼؼٜخ ٓغ طـظٔغ حُظ٢ حُوظٍٞ ٝأٝؿش  -0

 أٓخّ حُ٘ٔز٤ش حلأ٤ٔٛش طو٤٤ْ ٣ؼيٝ ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ك٢ ٝطٔخػي ػٜ٘خ حلإكظخف ٣ظْ

 ٤ٔٛشحلأ طو٤٤ْ رٔٞؿذ طظليى ك٤غ ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٝػيحُش طيم ٓي١ ػ٢ِ حُلٌْ

  حُٔخ٤ُش. حُظوخ٣ٍَ ٓٔظوي٢ٓ هَحٍحص ػ٢ِ حُٔئػَس حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طل٣َلخص ، حُ٘ٔز٤ش

 (922) ٍهْ حُي٢ُٝ حَُٔحؿؼش ٓؼ٤خٍ ا٢ُ هخص رٞؿش ٛ٘خ حلإشخٍٙ ٣ٝـي IAS 

 حُظ٢ حلإؿَحءحص حُٔؼ٤خٍ ر٤ٖ هيك٤غ  حُيحه٤ِش حَُٔحؿؼش ػَٔ آظويحّ رؼ٘ٞحٕ( (610

 حُيحه٢ِ حَُٔحؿغ ػَٔ طو٤٤ْ حلإػظزخٍػ٘ي ك٢ أهٌٛخ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ػ٢ِ ٣ـذ

 حُيحه٤ِش حَُٔحؿؼش ٝٓٞػٞػ٤ش آظولا٤ُش ىٍؿش ًخٗض ٜٓٔخ ٝأٗٚ ٓ٘ٚ حلإٓظلخىس رـَع

 حُؼ١ٍَٝ حلإٓظولاٍ ُٜخ لا٣ظٞحكَ ُِٔئٓٔش حلإىح١ٍ ح٤ٌَُٜ ػ٘خطَ ٖٓ ًؼ٘ظَ كبٜٗخ

 حُلٔخرخص َٓحهذ ٣ٝظلَٔ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ ٍأ٣ٚ لإريحء حُلٔخرخص َُٔحهذ ٝحُلاُّ

 حُيحه٢ِ حَُٔحؿغ ُؼَٔ آظويحٓٚ حُٔٔج٤ُٞش ٌٙٛ ٖٓ ٝلا٣وَِ ٙطو٣ََ ػٖ حُٔٔج٤ُٞش

 َُٔحهذ حُشوظ٢ ُِظوي٣َ خ  هخػؼ ٣ظَ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ رَٔحؿؼش ٣ظؼِن ٓخ ًَ كبٕ ،ٌُٜٝح

 ٓٞف حُيحه٢ِ حَُٔحؿغ ػَٔ ػ٢ِ حُلٔخرخص َٓحهذ اػظٔخى كبٕ ػخّ ٝرٞؿٚ حُلٔخرخص

 ُٞظ٤لش طو٤٤ٔٚ ٝإٔ ، حُٔ٘خٓذ حُؼَع ُؼيّ حُـ٣َٛٞش ُِٔوخؽَ طو٤٤ٔٚ ػ٢ِ ٣ؼظٔي

  - : ٓخ٢ِ٣ ٣شَٔ حُيحه٤ِش حَُٔحؿؼش

 حلأه١َ حُز٘ٞى ٝكلض رللظٜخ حُيحه٢ِ حَُٔحؿغ رخُلؼَ هخّ حُظ٢ حُز٘ٞى كلض -

 . حُؼلاهش ًحص

 حَُٔحؿغ رظؤى٣ظٜخ هخّ حُظ٢ حلإؿَحءحص ٖٓ ٝؿ٤َٛخ حُظلون اؿَحءحص َٓحؿؼش -

  . حُيحه٢ِ

 ح١ٌُ حُٔي١ ا٢ُ حُيحه٤ِش حَُٔحؿؼش أػٔخٍ طو٤٤ْ حُلٔخرخص َٓحهذ ػَٔ ط٤ْٔ إٔ -

 حُظلون ٝاؿَحءحص حلإُظِحّ ٓي١ ٝاؿَحءحص ٝطٞه٤ض ؽز٤ؼش ُظلي٣ي ػ١ٍَٝ أٗٚ ٣ؼظوي

 ػ٢ِ ٝكؼخُش ٤ِٓٝٔٚ ىحه٤ِش َٓحؿؼش ٝؿٞى ٓخ٣ٔخػي ٝؿخُزخ ، رٜخ حُو٤خّ ٣ـذ حُظ٢ حلأٓخ٤ٓش

  . ػٜ٘خ حلإٓظـ٘خء ا٢ُ لاطئى١ ٌُٜ٘خ حُلٔخرخص َٓحهذ رٜخ ٣وّٞ حُظ٢ حلإهظزخٍحص كـْ طو٤َِ

 ٛيكش ٝأٗٚ ، حُٔئٓٔش اىحٍس ؽ٣َن ػٖ ٣ظْ حُيحه٢ِ ىٍٝحَُٔحؿغ طلي٣ي إٔ -
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 طو٣ََػٖ لإطيحٍ طؼ٤٘ٚ ٣ظْ ح١ٌُ حُلٔخرخص َٓحهذ ٛيف ػٖ ٣وظِق حلأٓخ٢ٓ

 ػَٔ ًؼ٤َٖٓ كبٕ ٌُٜٝح ٝٓٔظوَ ٓلخ٣ي رشٌَ ك٤ٜخ ٍأ٣ٚ ٝاريحء حُٔخ٤ُش ُِوٞحثْ َٓحؿؼظٚ

 ٝٓي١ ٝطٞه٤ض ُطز٤ؼش طلي٣يٙ ػ٘ي حُوخٍؿ٢ َٔحؿغُِ ٓل٤يح   ٣ٌٕٞ هي حُيحه٢ِ حَُٔحؿغ

  . حَُٔحؿؼش اؿَحءحص

 : اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ثزؼذًٌ اٌؼلالخ راد اٌغٛ٘شٌخ اٌزؾشٌفبد ٌّخبغش الإعزغبثخ  .7

 Svanberg, J., Öhman, P, 2019)) ٝ (0222 ، )أكٔي ىٍحٓظ٢ أٝػلض 

 ٖٓ ٓـٔٞػش ؽ٣َن ػٖ ًُٝي ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػ٢ِ طؤػ٤َٙ ٝطل٤َِ حُـش أرؼخى ٌُشق

  -(:072) ٍهْ حُٔظ١َ حَُٔحؿؼش ٓؼ٤خٍ رٜخ ٣ٞط٢ حُظ٢ حلإؿَحءحص

 ػًٍ ٌغت ٚاٌزً اٌشلبثٍخ عٛاثػٌٍ الإداسح رخطً ِخبغش ٌذساعخ الإعزغبثخ 7/1

إٔ ٣ٌٕٞ ُي٣ش ٖٓ حُشي ح٢ُٜ٘ٔ ٓخ٣ـؼِش ٓظٞهؼخ ربٓظَٔحٍ لإٌٓخ٤ٗش   اٌخبسعً اٌّشاعغ

 اىحٍس حُٔ٘شؤس رخُظلاػذ ك٢ حُٔـلاص حُٔلخٓز٤شه٤خّ 

 ٚاٌزً اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ ػٓ ٗإٌبرغ اٌغش ٌّخبغش اٌؼبِخ الإعزغبثبد 7/2 

  -: وبلإعزغبثبد ، اٌّشاعؼخ ػٍٍّخ أداء وٍفٍخ ػًٍ ػبَ رأصٍش ٌٙب ٌىْٛ

 ٓغ ُِظؼخَٓ ٓ٘خٓزش هزَحص ١ًٝ كَحىأ ػ٢ِ ٝحلإشَحف ظ٤ٌِقحُ ػٜ٘خ ٣٘ظؾ حُظ٢ 

  . حُـش ػٖ حُ٘خطـش حُـ٣َٛٞش حُظل٣َلخص ٓوخؽَ طو٤٤ْ ٗظخثؾ

 حُٔؼويس رخُؼ٤ِٔخص ٓخ٣ظؼِن هخطش حُٔلخٓز٤ش حُٔزخىة ططز٤ن ىهش ىٍحٓش ػٜ٘خ ٣٘ظؾ حُظ٢ ، 

  ؿ٣َٛٞش طل٣َلخص كيٝع ربٌٓخ٤ٗش حُظطز٤ن ٓٔظ١ٞ ٍرؾ طلي٣ي ٓغ ، حُليٝع حُ٘خىٍس أٝ

 رخُٔ٘شِؤس حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اػيحى ػ٢ِ حُوخث٤ٖٔ هزَحص ٓٔظ١ٞ ىٍحٓش ػٜ٘خ ٣٘ظؾ حُظ٢ 

 طوط٤ؾ اػخىس ٓغ - حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔخص أىحء ر٤ٌل٤ش حُوخطش - ُي٣ْٜ حُظ٘زئ ىٍؿش ٝطلي٣ي

 حُوزَس ١ًٝ ٖٓ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ُٔ٘لٌ ٣ٌٖٔ غ٤ك ، حُظ٘زئ٣ش حُيٍؿش طِي ٝكن حَُٔحؿؼش ػ٤ِٔخص

 حَُٔحؿؼش روطؾ ٣ظ٘زؤ إٔ – َٓحؿؼش رٌٔخطذ ٓخروخ ػَٔ هي ٣ٌٕٞ هي ْٜٓ٘ رؼغ إٔ هخطش –

  . اًظشخكش حُلٔخرخص َٓحهذ ػ٢ِ ٣ظؼذ رشٌَ ٝاهلخثش حُـش ط٘ل٤ٌ ٣ظْ ٝرخُظخ٢ُ

 ٌّٛاعٙخ اٌّشاعؼخ إعشاءاد ِٚذي ٚرٛلٍذ ثطجٍؼخ اٌّزؼٍمخ الإعزغبثخ 7/3

  وبلإعزغبثبد: ؾذدحاٌّ اٌّخبغش

 َحَُٔحؿؼش ػ٤ِٔخص ط٘ل٤ٌ طٞه٤ظخص ؽز٤ؼش رظؼي٣. 
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 َُظ٘ل٤ٌ ٓظيحه٤ش أًؼَ ىلالاص طٞك٤َ رٜيف حَُٔحؿؼش اؿَحءحص ؽز٤ؼش رظؼي٣ 

 . حَُٔحؿؼش هطٞحص

  اٌشلبثٍخ. اٌعٛاثػ ِٚزبثؼخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ ٌّخبغش اٌخبسعً اٌّشاعغ رٛصٍك .8

 اٌّشاعغ ػًٍ ٌٕجغً ٔٗأ (242) سلُ ياٌّصش اٌّشاعؼخ ِؼٍبس أشبس وّب 

  : ِبًٌٍ رٛصٍك اٌخبسعً

 حُٔئػَس. حُظل٣َلخص طوض ٝحُظ٢ طو٤ٜٔخ طْ حُظ٢ ُِٔوخؽَ حُؼخٓش حُلؼَ ٍىٝى  

 ًُٝي حُؼَٔ، ك٣َن أػؼخء ر٤ٖ ٤ٔخك ا٤ُٜخ حُظٞطَ طْ حُظ٢ حُـ٣َٛٞش حُوَحٍحص 

  حُـش. ػٖ ٗخطـش ُظل٣َلخص حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼَع هخر٤ِش ٣وض ك٤ٔخ

 طؼي٣َ ك٢ ٓزذ ًخٗض ٝحُظ٢ ٝطو٤ٜٔخ طلي٣يٛخ طْ حُظ٢ حُـ٣َٛٞش حُظل٣َلخص 

 حُٔخ٤ُش. حُوٞحثْ

  حُظل٣َلخص رٔوخؽَ ٝػلاهظٜخ حَُٔحؿؼش اؿَحءحص ٗظخثؾ . 

 ٝحُوخطش رخُٔ٘شؤس حُٔٔجُٞش ٝحُـٜخص حُلٔخرخص َٓحهذ ر٤ٖ حُظٞحطَ ػ٤ِٔخص 

 هيٝ ٓخ٣َحٙ ًَ طٞػ٤ن حُلٔخرخص َٓحهذ ػ٢ِ ٣ـذ كبٗٚ ٝػ٤ِش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ رظؼي٣َ

 طٌَحٍ ىٕٝ طلٍٞ حُظ٢ خىٓشحُو حُٔخ٤ُش حُلظَحص هلاٍ ٝػٞحرؾ ه٤ٞى ٝػغ ا٢ُ ٣ئى١

  . ٛخط٘ل٤ٌ ك٢ حُظل٤ٌَ ػيّ أٝ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ َطؼي٣

  اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ٚعٛدح رٛلٍذ ِشاعؼخ .9

  اٌّؼذٌخ: اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ عٛدح ِشاعؼخ - أ

 إٔ ٖٓ حُظؤًي حَُٔحؿغ ػ٢ِ ٣٘زـ٢ (Bao, M. X. et al, 2020) ىٍحٓش أٝػلض 

 ًٌَ ُلأىحء ٓ٘خٓذ طو٤٤ْ ُؼَٔ حُٔ٘شؤس لأىحء ٝحُِٔز٤ش حلإ٣ـخر٤ش حُ٘ٞحك٢ طؼٌْ حُظوخ٣ٍَ

  :حُظخ٢ُ حُ٘لٞ ػ٢ِ ًُٝي

 حَُٔؿٞرش. ٝؿ٤َ حَُٔؿٞرش ٝحُٔٞػٞػخص حُ٘ظخثؾ ػٖ حُظوخ٣ٍَ طلظق ٕأ  

 ٕحلأىحء اطـخٛخص ١َ٣ إٔ ُوخٍثٜخ ٣ٔٔق شٌَ ك٢ حُظوخ٣ٍَ ر٤خٗخص طؼَع أ 

  . حُٔخرن رخُؼخّ ٝٓوخٍٗظٜخ ٝحُِٔز٤ش حلإ٣ـخر٤ش

 ٕحلأ٤ٔٛش ٓغ حُظوخ٣ٍَ ٓٞػٞػخص رٔوظِق ٝحلإٛظٔخّ حُظ٤ًَِ ٣ظ٘خٓذ أ 

  . حُٔٞػٞػخص ُظِي حُ٘ٔز٤ش
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  اٌّؼذٌخ: اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ إصدذاس رٛلٍذ ِشاعؼخ  - ة

 إٔ ٖٓ حُظؤًي حَُٔحؿغ ػ٢ِ ( Seidel, T. A.et al,2019) ىٍحٓش أٝػلض 

 ٝهظٜخ ك٢ حُز٤خٗخص طٞك٤َ ٣ٝظْ ٓ٘ظظْ ٢ُ٘ٓ ؿيٍٝ ػ٢ِ ر٘خءح   طْ حُظوخ٣ٍَ اػيحى

 ٓؼيس حُٔ٘شؤس طِظِّ ٝإٔ ، حُٔ٘خٓذ حُٞهض ك٢ حُوَحٍحص لإطوخً شؼ٤٘حُٔ ُلأؽَحف

 ك٤غ ، ٓليى ٝهض ك٢ ٝحلإهظظخى١ حُٔخ٢ُ أىحثٜخ ػٖ ٓ٘ظظْ رشٌَ رخلإكظخف حُظوخ٣ٍَ

 حُٔوخٍٗش آٌخ٤ٗش ُؼٔخٕ ٛخٓخ أَٓح   ح٤ُِ٘ٓش ٝكظَحطش حُظوخ٣ٍَ طوي٣ْ ٓؼيٍ ك٢ حُظ٘خٓن ٣ؼي

 ، حُظو٣ََ ػ٢ِ حُٔؼ٤٘ش حلأؽَحف كظٍٞ ُٜٝٓٞش ح٤ُِ٘ٓش حلأٝهخص ػزَ حُز٤خٗخص ر٤ٖ

 ٝأ٤ٔٛش حُٔليى ٓٞػيٛخ ك٢ حُز٤خٗخص طوي٣ْ ػٍَٝس ر٤ٖ طٞحُٕ ٕأ حُٔ٘شؤس ػ٢ِ ٣ٝ٘زـ٢

  . حُز٤خٗخص طِي ٓظيحه٤ش ػٔخٕ

 شؼ٤٘حُٔ ُلأؽَحف ٝٓظخف ٓلّٜٞ رؤِٓٞد حُٔؼِٞٓخص اطخكش ٣ظْ إٔ اٌجبؽش ٌٚشي 

 ٓظؼٔ٘ٚ حُظوخ٣ٍَ إٔ ٖٓ حُظؤًي هلاٍ ٖٓ ًُي ٖٓ حُظؤًي حَُٔحؿغ ٝػ٢ِ ، ُِظوخ٣ٍَ حُٔٔظويٓش

 حُظوخ٣ٍَ ٝطـ٘ذ ،حُو٤ٔش ػي٣ٔٚ حُظلخط٤َ َٓى ك٢ حؽحلإكَ ىٕٝ طظطِزٜخ حُظ٢ حُز٤خٗخص ٓٔظ١ٞ

 ٣ظْ ٝإٔ ، أهَ ٓلظ١ٞ أ١ أٝ ىحٍؿش ًِٔخص أٝ اهظظخٍحص أٝ ك٤٘ش ٓظطِلخص آظويحّ

 أٗٞحع ٌُخكش حُوخطش حلإكظ٤خؿخص َٓحػخس ٓغ ٝحُظوخ٣ٍَ ٝحُٔؼِٞٓخص حُز٤خٗخص ًخكش طٞك٤َ

 رٌٍ ىٕٝ ٣َؿزٜٞٗخ حُظ٢ حُٔليىس حُز٤خٗخص ػ٢ِ حُؼؼٍٞ ٕٞٔظط٤ؼ٣ ٣ْٜـؼِ رشٌَ حلأؽَحف

 أٝ حُوَحثؾ أٝ حُٔلظ٣ٞخص ؿيحٍٝ ٓؼَ اٍشخى٣ش ٝٓخثَ طٞك٤َ هلاٍ ٖٓ ًُٝي ٜٓيٍ ؿٜي

  .ه١َأ ٓٔخػيس ٓزَ أ١ أٝ حلإكظخث٤خص

 حَُٔحؿؼش طو٣ََ ططز٤ن ُ٘ـخف حُٔؼ٤٘ٚ حلأؽَحف ؿٜٞى طؼخكَ ػٍَٝس  .22

 ك٢ حُٞحٍىس ُِٔظطِزخص حُلؼخٍ حُظطز٤ن إٔ ك٤غ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حُٔٞٓغ

 حَُٔحؿؼ٤ٖ ؿٜٞى طؼخكَ ٣ظطِذ ٝحُٔؼيُش حُـي٣يس حَُٔحؿغ طو٣ََ اػيحى ٓؼخ٤٣َ

 ٜٓ٘ش ػ٢ِ حَُهخر٤ش ٝح٤ُٜجخص حَُٔحؿؼش ُٝـخٕ ٝحُٔ٘ظ٤ٖٔ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝحلإىحٍس

 ُلْٜ ًز٤َ ُٔـٜٞى حلأؽَحف ٌٙٛ رٌٍ ػٍَٝس ٣ِِّ ك٤غ ( IFAc,2015 ) حَُٔحؿؼش

 ٖٓ حُلي ك٢ طٔخْٛ ٝحُظ٢ حَُٔحؿؼش طو٣ََ لإػيحى حُـي٣يس حُظؼي٣لاص ططز٤ن ٝه٤ٞى ٓ٘خكغ

 ا٣ـخر٢ رشٌَ ٝٓٔخ٣٘ؼٌْ ػٜ٘خ حلإكظخف طٞه٤ض ٝطل٤ٖٔ حُٔخ٤ُش رخُوٞحثْ حُظؼي٣لاص

  . حُٔظ١َ حُٔخ٤ُش ٍٝحمحلأ ٓٞم ك٢ حُشًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ
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 ٗشَ ٓغ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ؿٞىس ػ٢ِ ُِلٌْ رٚ ٓٞػٞم ٓؼ٤خٍ ٝؿٞى ػٍَٝس  .22

 هلاٍ ٖٓ حُٔؼ٤خٍ ًُي ٢ط٣ؤ ، (حُٔظطِزخص ططز٤ن أؿَ ٖٓ )حُظؼخٕٝ رؤْٓ سؿي٣ي ػوخكش

 ا٢ُ ٣ئى١ ًُي كبٕ ٓخ ٓ٘شؤس ك٢ طٞحكَص اًح حُظ٢ ٝحُؼٞحَٓ حُشَٝؽ ٖٓ ٓـٔٞػش طٞحكَ

 ح٤ُٜ٘ٔش حُٔ٘ظٔخص إٔ ًٔخ ، (( Hunt, J. O.,2020 حُٔخ٤ُش طوخ٣ٍَٛخ ؿٞىس ك٢ حُؼوش

 حُلؼخثق رؼي )هظٞطخ ٓخٍػض ٓل٤ِخ أٝ ػخ٤ُٔخ ٓٞحء ٝحَُهخر٤ش حلإشَحك٤ش ٝحُـٜخص

 ٣ُخىس ك٢ طٔخػي حُظ٢ حُؼٞحرؾ ٖٓ حٌُؼ٤َ اطيحٍ ا٢ُ حٌُز١َ( حُزِيحٕ ك٢ حُٔخ٤ُش

 SoX هخٕٗٞ طيٍٝ ٓؼَ حُٔخ٤ُش طوخ٣ٍَٛخ ؿٞىس ػْ ٖٝٓ ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٓظيحه٤ش

 ُْحُؼخ رِيحٕ ٖٓ حٌُؼ٤َ ك٢ ططز٤وٜخ ٝأ٤ُخص حُشًَخص كًٞٔش ُٞحثق ٝطيٍٝ ، حلأ٢ٌ٣َٓ

 حُظٞط٤ش ك٢ ((Blue Ribbion ُـ٘ش أٝطض 2222 ػخّ ك٢ أٗٚ ٗـي ًُي ٖٓ حلأًؼَ

 حُٔوزُٞش حَُٔحؿؼش ٓؼخ٤٣َ رؤٕ حَُٔحؿؼش ُـخٕ كؼخ٤ُش طل٤ٖٔ ػٖ طو٣ََٛخ ك٢ (2) ٍهْ

 حَُٔحؿؼش ُـ٘ش ٓغ ٣٘خهش إٔ ُِشًَش حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ٖٓ طظطِذ (GAAS) ػخٓش

 حُٔلخٓزش ٓؼخ٤٣َ هزٍٞ كوؾ ٤ُْٝ حُٔٔظويٓش حُٔؼخ٤٣َ ؿٞىس ػٖ حَُٔحؿؼش طوي٣َحص

  . حُٔٔظويٓش حُٔؼخ٤٣َ ؿٞىس ٓي١ رَ ، حُٔخ٤ُش طوخ٣ٍَٛخ اػيحى ك٢ حُٔٔظويٓش

 حُز٤جش إٔ ((Donelson, D. et al,2020 شىٍحٓ ٓغ ٝرخلإطلخم حُزخكغ ١َ٣ٝ 

 طظْٔ حُٔخ٤ُش هٞحثٜٔخ طؼي٣َ ٖٓ حُلي ػ٢ِ ٝطؼَٔ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ؿٞىس ػ٢ِ طٔخػي حُظ٢

 هزَس ًٝ َٓحؿغ ػ٢ِ ٝحلإػظٔخى حُلًٞٔش أ٤ُخص ططز٤ن ٓؼَ حُؼٞحَٓ ٖٓ حُؼي٣ي رظٞحكَ

 ٣ٝظْ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ؿٞىس ػٔخٕ ك٢ طٔخػي حُظ٢ حُؼٞحَٓ ٖٓ ٝؿ٤َٛخ ، ًز٤َس ٝشَٜس

 طو٣ََ ػ٢ِ حُـي٣يس حُظؼي٣لاص ػٖ َُِٔحؿؼ٤ٖ طي٣ٍز٤ش ىٍٝحص يػو هلاٍ ٖٓ ًُي

  ططز٤وٜخ. ٤ًٝل٤ش حَُٔحؿؼش

  : اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس رطٌٛش ِٓ اٌّزٛلؼخ إٌّبفغ : صبٍٔب

 طط٣َٞ إٔ (Harris, M. K., et.al,. 2020) ىٍحٓش ٓغ رخلإطلخم حُزخكغ ١َ٣ 

 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ َٓحؿؼش ر٤ٖ حُظٌخَٓ ٗظخؽ ٛٞ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حُٔوظَف حَُهخر٢ حُيٍٝ

 و٣ََظُِ ٣ٌٕٞ إٔ حُٔظٞهغ كٖٔ ، حُٔخ٢ُ حُظو٣ََ ػ٢ِ سؤُِٔ٘ش حُيحه٤ِش حَُهخرش َٝٓحؿؼش

 حُٔلظ١ٞ طيػ٤ْ ا٢ُ رخلإػخكش ، سؤحُٔ٘ش ػ٢ِ أػَ حُيحه٤ِش حَُهخرش كؼخ٤ُش ٓي١ ػٖ

 حُيٍٝ طط٣َٞ ٖٓ حُٔ٘خكغ ػَع ٢ِ٣ ٝك٤ٔخ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ُظو٣ََ حلإػلا٢ٓ
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  :ٓخ٢ِ٣ هلاٍ ٖٓ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢

 رظطز٤ن حلإىحٍس اُظِحّ ٓي١ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٣ٞػق -2

 ا٢ُ طٔؼ٢ حلإىحٍس ٣ٝـؼَ ، ٤ِْٓ رشٌَ حُيحه٤ِش رخَُهخرش حُوخطش حُلًٞٔش هٞحػي

 طخُق ك٢ حَُٔحؿغ طو٣ََ ٣ٌٕٞ كظ٢ ًُٝي حُيحه٤ِش حَُهخرش اؿَحءحص ٝطط٣َٞ طلي٣غ

 حُوٞحثْ طؼي٣َ ٖٓ ٣لي ٓٔخ ًلخثظٜخ ك٢ حُوخٍؿ٤ش حلأؽَحف وشػ ػ٢ِ ُظلظَ حلإىحٍس

 . حلأْٜٓ أٓؼخٍ وَحٍظٓاٝ ٣ُخىس ك٢ حَُث٢ٔ٤ حُيحػْ ٣ٌٕٝٞ حُٔخ٤ُش

 لأٝؿش حُٔزٌَ ًظشخفحلإ ا٢ُ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٣ئى١  -0

 حُل٣ٍٞش حلإؿَحءحص ٝاطوخً ، حُيحه٤ِش حَُهخرش اؿَحءحص أٝ ٤ٌَٛ ك٢ حُوظٍٞ

 . حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ٖٓ حُلي ػ٢ِ ا٣ـخر٢ رشٌَ ٣٘ؼٌْ ٓٔخ ، ُظظل٤لٜخ

 ك٢ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػوش ٓٔخ٣ٞكَ ، ٝحُشلخك٤ش حلإكظخف ٓٔظ١ٞ ٍكغ ا٢ُ ٣ئى١  -2

 ٓٞم ك٢ كظش ػ٢ِ حُلظٍٞ ك٢ سؤحُٔ٘ش هيٍس ٣يػْ ٓٔخ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ طو٣ََ

  .حُٔخٍ ٍأّ

 حُيحه٤ِش َُِهخرش ٓظٌخَٓ ٤ٌَٛ ػٖ ٝحُظو٣ََ ٝط٘ل٤ٌ رظظ٤ْٔ طٜظْ حلإىحٍس ٣ـؼَ -7

 أ١ ػٖ ط٘ظؾ هي حُظ٢ حُؤخثَ ٖٓ حُلي ك٢ طظٔؼَ ُِٔ٘شؤس ٓؼخكش ه٤ٔش ٣لون ٓٔخ ،

 اىحٍس هلاٍ ٖٓ حُلَص اهظ٘خص ٗظ٤ـش ُلأٍرخف ٝاٍطلخع حُيحه٤ِش حَُهخرش ك٢ ػؼق

 . صؤحُٔ٘ش ٓوخؽَ

 حُٔؼِٞٓخص ٝؿٞىس ٓظيحه٤ش ٖٓ ٓٔخ٣ِ٣ي حُٔخ٤ُش حُٔوخؽَ هلغ ػ٢ِ ٣ؼَٔ -8

  حُٔلخٓز٤ش

 حُٔلخٓز٤ش حُظوي٣َحص ػ٢ِ حَُهخرش كؼخ٤ُش ٖٓ حُٔلخٓز٤ش َُِهخرش حُٔٔظَٔ حُظو٤٤ْ ٣ؼُِ -9

 . حُٔلظِٔش ٝحلإُظِحٓخص حلإ٣َحىحص ٖٓ حُٔٔظلوخص ٓؼَ حُٔوخؽَ ػخ٤ُش ٝحُلٔخرخص

 حُؼي٣ي طلؼ٤َ ك٢ ٣ٔخْٛ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٕأ اٌجبؽش ٌٚشي 

 اؽخٍ ٝؿٞى رؼٔخٕ ٝحُٔظؼِن حلأٍٝ رخُٔزيأ ٣ظؼِن ك٤ٔخ حُشًَخص كًٞٔش ٓزخىة ٖٓ

 حُٔخ٤ُش حلأٓٞحم ًٝلخءس شلخك٤ش ػ٢ِ حلإؽخٍ ٌٛح ٣شـغ رل٤غ ، حُشًَخص ُلًٞٔش كؼخٍ

 ٖٓ حُشلخك٤ش ٓٔظ١ٞ ٣ُخىس ا٢ُ طئى١ حُوخٍؿ٤ش حَُٔحؿؼش لأ٤ُش طط٣َٞ ٝؿٞى إٔ كلاشي

 ك٢ حُٞحٍىس حُٔؼِٞٓخص ػ٢ِ ٝحُٔظيحه٤ش حُؼوش اػلخء هلاٍ ٖٝٓ ، حلإكظخف هلاٍ
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 لأطلخد حَُهخر٢ حُيٍٝ ك٢ ًز٤َس ه٤ٔش ٌٛس ُِٔؼِٞٓخص إٔ ٝلاشي ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 ٣ظؼِن ٝح١ٌُ حُؼخ٢ٗ حُٔزيأ طلو٤ن ػ٢ِ ٣ٔخػي ًٔخ اىحٍطٜخ ػ٢ِ حُشًَخص ك٢ حُٔظِلش

 حُٔظٌخكجش رخُٔؼخِٓش ٣ظؼِن ٝح١ٌُ حُؼخُغ حُٔزيأ ك٢ ًٌُٝي ، حُٔٔخ٤ٖٔٛ كوٞم رلٔخ٣ش

 رل٤غ ٝحُشلخك٤ش حلإكظخف ٓزيأ حُوخْٓ ُِٔزيأ رخلإػخكش ، ٓؼِٞٓخص ػ٢ِ حُلظٍٞ ػ٘ي

 ػٖ حُٔ٘خٓذ حُٞهض ٝك٢ ٝحٌُخك٢ ح٤ُِْٔ حلإكظخف طٞك٤َ ٖٓ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ٣ظؤًي

 ٝحلأىحء حُٔخ٢ُ رًَِٔٛخ ٣ظؼِن ك٤ٔخ ًُٝي ، رخُشًَش حُٔظؼِوش حُٜخٓش حُٔٞػٞػخص ًخكش

  . حُشًَخص ٝكًٞٔش حُٔخ٢ُ

 إعشاءاد ؽٛي اٌذساعخ فئبد أساء ثٍٓ ِؼٌٕٛخ فشٚق رٛعذ ل : اٌضبٌش اٌفشض

 ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ػًٍ أصش٘بٚ اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس رطٌٛش ِٕٚبفغ

 الأعُٙ ٚأعؼبس اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ

 ىٍٝ ك٢ حُٔوظَف حُظط٣َٞ أػَ ٖٓ ُِظلون ٤ٓيح٢ٗ ططز٤و٢ ٓٔق حَُحرغ: حُٔلٍٞ

 حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػ٢ِ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ

 

 اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس رطٌٛش ٌّؾذادد اٌزطجٍمٍخ اٌذساعخ : أٚل

 الأعُٙ ٚأعؼبس اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ رؾغٍٓ ػًٍ ٚرأصٍش٘ب

  : اٌذساعخ ٚػٍٕخ ِغزّغ -1

 حُٔيٍؿش حُشًَخص ػٜ٘خ أػِ٘ض حُظ٢ حُٔلخٓز٤ش حُظؼي٣لاص ك٢ حُيٍحٓش ٌٙٛ طزلغ 

 0222 ػخّ كظ٢ 0222 ػخّ ٖٓ حُلظَس هلاٍ حُٔظ٣َش حُٔخ٤ُش ٍٝحمحلأ رٍٞطش ك٢

 حُٔخ٤ُش ٍٝحمحلأ ٓٞم ك٢ أٜٜٓٔخ طظيحٍٝ حُظ٢ حُشًَخص ٖٓ حُيٍحٓش ٓـظٔغ ٣ٝظٌٕٞ

 ػ٢ِ ُٓٞػش شًَش ( 092 ) ّ 0222 ػخّ ٜٗخ٣ش كظ٢ حُشًَخص ٌٙٛ ػيى رِؾ ٝهي

 حُلظٍٞ ٣ظْ حُٔظ٣َش حُزٍٞطش ٓٞهغ ٖٓ كظَٙ طْ ُٔخ ٝٝكوخ هطخػخ ػشَس ٓزؼش

 ُِٔؼِٞٓخص ر٤خٗخص هخػيسٝ حَُٔحؿؼش طل٤ِلاص ٖٓ رخُؼ٤٘ٚ حُوخطش حَُٔحؿؼش ر٤خٗخص ػ٢ِ

 ؿ٤ٔغ ك٢ حُ٘شطش ٝؿ٤َ حُ٘شطش حُؼخ٤ُٔش حُشًَخص ػٖ ٝحُٔٞه٤ش ٝحلإكظخث٤ش حُٔخ٤ُش

 ُِٔليحىص ٝكوخ ك٤ٌٔش رظٍٞس حُيٍحٓش لأؿَحع حُؼ٤٘ٚ طلي٣ي طْ ٝهي ، حُؼخُْ أٗلخء

  : حُظخ٤ُش ٝحُؼٞحرؾ
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 .ُِيٍحٓش ح٤ُِ٘ٓش حُلظَس هلاٍ حُ٘شخؽ ػٖ ٝطٞهلض ريأص هي حُشًَش طٌٕٞ ألا -أ 

 ٌَُ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طٌٕٞ رل٤غ أؿ٘ز٤ش رؼِٔش هٞحثٜٔخ طؼي حُظ٢ حُشًَخص آظزؼخى -د 

 كظَس هلاٍ ٓؼيُش ٓخ٤ُش هٞحثْ طظيٍ ُْ ٝحُظ٢ حُٔظ٣َش رخُؼِٔش ٓؼيس ٤٘شحُؼ شًَخص

 . حُيٍحٓش

 . حُلٔخرخص َٓحهذ طو٣ََ ر٤خٗخطٜخ ك٢ لا٣ظٞحكَ حُظ٢ حُشًَخص آظزؼخى -ؽ 

 ا٣وخف طْ حُظ٢ ٝحُشًَخص أٜٜٓٔخ أٓؼخٍ ٣ظٞحكَ ُْ حُظ٢ حُشًَخص آظزؼخى  -ى 

 . ٓلوٞىس ر٤خٗخطٜخ أٝ أٜٜٓٔخ ػ٢ِ حُظؼخَٓ

 ٝهق ػ٤ِٜخ ٣ظَطذ حُظ٢ ٝحلإكظخف حُو٤ي هٞحػي هخُلض حُظ٢ حُشًَخص آظزؼخى -ٛـ

 ٓليٝىس. ؿ٤َ لظَحصُ حُظؼخَٓ

 ٓؼيُش هٞحثْ ربطيحٍ هخٓض شًَش (20) هظ٤خٍا ُؼٞحرؾح ٌٛس ططز٤ن ػٖ ٗظؾ ٝهي

 ػخّ ا٢ُ 0222 ػخّ ٖٓ ح٤ُِ٘ٓش حُلظَس هلاٍ حُٔوظِلش حُٔٞم هطخػخص ػ٢ِ ُٓٞػش

0222
 (2)

 هخثٔش ٝطؼْ حُو٤ي شَٝؽ خٙٓٔظٞك ؿ٤َ حُشًَخص آظزؼخى رؼي ًُٝي ، 

  ر٤ٖ: ُٓٞػش شًَخص ( 2 ) حُو٤ي شَٝؽ ٓٔظٞكخس ؿ٤َ حُشًَخص

 شَحء شَؽ ػ٠ِ حُٔؼِن حُشطذ ػْ ػ٤ِٜخ حُظؼخَٓ ا٣وخف طْ شًَخص هٔٔش 

 حُظ٠ِ٣ٞٔ ُِظؤؿ٤َ حُي٤ُٝش ٝحُظؼي٣ٖ، ُِظـخٍس حُؼَٝرش ٠ٛٝ حُظيحٍٝ كَس حلأْٜٓ

 -ٓظَ ٓخ٣ٌَٓض حُٞؽ٠٘، طلخىحلإ ر٘ي ح٤ُٔخك٠، ٓظؼٔخٍُلإ ٓظَ ٍٝحى "ح٤ٌُْٞٗ"،

 . ٝٓوخُٕٝٞ ٜٓ٘يٕٓٞ

 طظخلاصُلإ ٓظَ أٍٝٗؾ ٠ٛٝ هخطش كخُش ًحص شًَش . 

 ر٤َح٤ٓيُ حُشْٔ ٠ٛٝ حُو٤ي ٓظَٔحٍا شَٝؽ ٓظ٤لخءلإ ٓز٤ِٜخ ك٠ شًَخص ػلاػش 

 ٝحُزؼخثغ. حُلخ٣ٝخص ُظيحٍٝ حلإٌٓ٘ي٣ٍش ٓظؼٔخٍ،ُلإ ٤ٓظ٠ ٗخ٣َ ُِل٘خىم،

 ا٤ُٜخ ط٘ظ٢ٔ حُظ٢ حلإهظظخى٣ش حُوطخػخص ػ٢ِ ُٓٞػش حُيٍحٓش ػ٤٘ٚ طلي٣ي ٣ٌٖٝٔ 

  : حُظخ٢ُ حُـيٍٝ ٓخ٣ظَٜٙ هلاٍ ٖٓ

 

                                                           

ٗظَح ُؼيّ طٞحكَ ر٤خٗخص ُٔيس هْٔ ٓ٘ٞحص أٝ ػلاع  0222ٝ  0222أًظل٢ حُزخكغ رؼخ٢ٓ  (2)

 ٓ٘ٞحص )ِِٓٔش ٤ُ٘ٓٚ( ُؼ٤٘ٚ حُيٍحٓش.



 
 ...  إنعكاسات الدور الرق ابي للمراجع الخارجي علي توقيت الإفصاح عن القوائم المالية المعدلة للشركات

 سعيد عبد العظيم أحمد  أحمدد/ 

                                                                                             797                                                                                         0202حُؼيى حلأٍٝ   
  
 

 اٌّخزٍفخ اٌمطبػبد ػًٍ اٌذساعخ ػٍٕٗ رٛصٌغ (1) عذٚي

 % إٌغجخ اٌششوبد ػذد اٌمطبع أعُ َ

 % 28.1 9 ٝطزؾ ٝحُٔشَٝرخص حلأؿ٣ٌش 2

 %9.37 3 ٝحُظَك٤ش ح٤ُٔخكش 0

 %6.25 2 ُٝٓٞػٕٞ طـخٍس 2

 %3.12 1 ٛ٘ي٤ٓش ٝاٗشخءحص ٓوخٝلاص 7

 %9.37 3 حلأٓخ٤ٓش حُٔٞحٍى 8

 %3.12 1 ٓٔخٗيس ٝهيٓخص ؽخهش 9

 %6.25 2 ٝحلأى٣ٝش حُظل٤ش حَُػخ٣ش 4

 %6.25 2 ٝح٤ُٔخٍحص حُظ٘خػ٤ش ٝحُٔ٘ظـخص حُويٓخص 2

 %6.25 2 ٓؼَٔس ِٝٓغ ٓ٘ٔٞؿخص 2

 %9.37 3 ٝطٌُ٘ٞٞؿ٤خ ٝاػلاّ حلإطظخلاص 22

 %6.25 2 ٓظَك٤ش ؿ٤َ ٓخ٤ُش هيٓخص 22

 %6.25 2 ح٤ٌُٔخ٣ٝخص 20

 % 100 32 الإعــــــــــــــــــــــــــــــّــــــــــــــــــــــــبًٌ

 حلأؿ٣ٌش ٛٞ حُؼ٤٘ٚ شًَخص ك٢ طٔؼ٤لا   حُوطخػخص أًؼَ إٔ حُٔخرن حُـيٍٝ ٖٓ ٣ظؼق 

 حُٔٞحٍى ٝهطخع ٝحُظَك٤ٚ ح٤ُٔخكش هطخع ٤ِ٣ش %02,2 ر٘ٔزش ؾِٝطز ٝحُٔشَٝرخص

 حلأهَ حُوطخػخص أٓخ ، %2,24 ر٘ٔزش ٝطٌُ٘ٞٞؿ٤خ ٝاػلاّ حلإطظخلاص ٝهطخع حلأٓخ٤ٓش

 %2.20 ر٘ٔزش ٛ٘ي٤ٓش ٝاٗشخءحص ٓوخٝلاص ٓٔخٗيس ٝهيٓخص ؽخهش هطخع كٌخٗض طٔؼ٤لا

 ػخّ ك٢ ٓؼيُش هٞحثْ ربطيحٍ هخٓض حُوخَٛس شٔخٍ ٓطخكٖ شًَش إٔ رخًٌَُ حُـي٣َ ٖٝٓ

 ح٤ٌُٔخ٣ٝش حُظ٘خػخص ٝ ٓٔيسُلأ ه٤َ أرٞ شًَش ٝأ٣ؼخ 0222 ٝػخّ 0222

(ABUK) حُيُظخ شَم ٓطخكٖ ٝشًَش . 

 اٌذساعخ ػٍٕبد ػًٍ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ أٔٛاع رٛصٌغ (2) عذٚي

 اٌّشب٘ذاد ػذد إٌٛع
 اٌزؼذًٌ فزشح ِزٛعػ

 ٚاٌزأخٍش

 121.36 4 حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخ٤٣َ ٓوخُلش

 81.00  3 حُظخرؼش أٝ حُظِش ًحص حلأؽَحف أٝ حلأؿ٘ز٤ش حلإطيحٍحص

 ٝطوي٣َحص حُٔظَٝكخص ٍِٓٔش / رخُٔظَٝكخص ػظَحفحلإ

 حلإٓظلوخم

5 109.00 
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 103.11 4 حلأهَٟ حُوؼخ٣خ / حُظؤؿ٤َ / حُلٞحثي / حُؼَحثذ ٓظخ٣ٍق

 84.82 4 حُِٔٔٞٓش ؿ٤َ حلأطٍٞ / ٝحُٔؼيحص ٝحُٔ٘شآص حُٔٔظٌِخص

 45.44 3 ٝحلآظلٞحً ٗيٓخؽحلإ

 83.70 6 رخلإ٣َحىحص حلإػظَحف

 74.94 7 حُٔز٤ؼخص طٌِلش أٝ حُٔوِٕٝ ٓشخًَ

 93.55 3 حُ٘وي٣ش ٝحلإطيٍحص ٝحٓظؼٔخٍحص حُٔي٣٘ش هَٝع / كٔخرخص

 74.94 6 حلإ٣ـخٍ هؼخ٣خ

 74.85 5 ح٤ٌُِٔش ٝكوٞم ٝحُؼٔخٗخص حُي٣ٕٞ ٝأشزخٙ حُي٣ٕٞ

 187.00 2 حلأْٜٓ ه٤خٍحص / حلأْٜٓ ػ٠ِ حُوخثْ حُظؼ٣ٞغ

 74.42 9 حُلٔخرخص َٓحهذ ٖٓ حلإٗظزخٙ ُلض كوَحص

 45.44 5 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ رؼ٘خطَ َٓطزطش ؿ٣َٛٞش طل٣َلخص

 83.70 6 حُٔٞكي حُٔلخٓز٢ ٝحُ٘ظخّ حُٔخٍ ٓٞم روخٕٗٞ حلإُظِحّ ػيّ

  72 ششوٗ 32 ػجش اٌّؼٍٕخ اٌزؼذٌلاد إعّبًٌ

 

 طْ ك٤غ حُيٍحٓش ػ٤٘ٚ ػ٢ِ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ أٗٞحع ط٣ُٞغ حُٔخرن حُـيٍٝ ٣ز٤ٖ 

 هزَ ٖٓ هطؤ (40) ػٖ ػلإحلإ طْ ك٤غ ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ٖٓ ٗٞػخ (28) ر٤ٖ حُظ٤ِٔ

 هطؤ 0,08 رٔظٞٓؾ حُٔظ١َ حُٔخ٤ُش ٍٝحمحلأ ٓٞم ك٢ ٓيٍؿش شًَش (20حُيٍحٓش) ػ٤٘ٚ

 حلأْٜٓ ػ٢ِ حُوخثٔش حُو٤خٍحصٝ حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخ٤٣َ ٓوخُلش إٔ ؼقظ٣ٝ ، شًَش ًَ ك٢

 ٖٓ ش٤ٞػخ   حلأًؼَ حلأٍرغ حُلجخص ٢ٛ رخلإ٣َحىحص ٝحلإػظَحف رخُؼَحثذ حُٔظؼِوش ٝحُوؼخ٣خ

 )أًؼَ حلأْٜٓ رو٤خٍحص حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢ حُظؼي٣َ كظَحص أؽٍٞ ٍطزطضا ك٤غ ، حُظؼي٣لاص

 حُظؼي٣َ كظَحص أهظَ ٝطوخرَ أشَٜ( أٍرؼش ) حُٔلخٓز٤ش حُٔؼخ٤٣َ ٝٓوخُلش أشَٜ( ٓظش ٖٓ

 . ٝٗظق( )شَٜ كٞح٢ُ ٝحلإٓظلٞحً حلإٗيٓخؽ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢

 اٌجٍبٔبد: ػًٍ اٌؾصٛي ِصبدس  -2

 َٓحهذ ٝطو٣ََ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش رخُوٞحثْ حُٔظؼِوش حُٔؼِٞٓخص ػ٢ِ حُلظٍٞ طْ

 ٓـِْ ٝطوخ٣ٍَ ُٜخ حُٔظٔٔش ٝحلإ٣ؼخكخص ُِشًَخص حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ ٖٓ ػٜ٘خ حُلٔخرخص

 ٓظَ ٓزخشَ ٓؼِٞٓخص ٓٞهغ هلاٍ ٖٝٓ شًَش رٌَ حُوخص حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٤ٌَٛٝ حلإىحٍس

www.mubasher.info/EGx حُٔظ٣َش حُزٍٞطش ٝٓٞهغ www.egx.com.eg 

 ٞٓزخًّ ٝى٤َُ www.egidegypt.com حُٔؼِٞٓخص ُ٘شَ ٓظَ شًَش ٝٓٞهغ

http://www.egidegypt.com/
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 أٓخ حلإٗظَٗض شزٌش ػ٢ِ حُؼ٤٘ٚ ُشًَخص حلإٌُظ٤َٗٝٚ ٝحُٔٞحهغ حُٔخٍ ٍأّ لأٓٞحم

 ُِزٍٞطش ح٤ٓٞ٤ُش حُ٘شَس هلاٍ ٖٓ حُشًَخص أْٜٓ ٓؼخٍؤر حُٔظؼِوش حُٔؼِٞٓخص

  . شحُؼ٤٘ شًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ رطِذ ٓوخؽزظٜخ ػ٢ِ حُزٍٞطش ٍٝىٝى حُٔظ٣َش

  اٌذساعخ: ِزغٍشاد  -3

  اٌّغزمً: اٌّزغٍش 3/1

 طٞػ٤ق ٣ٌٖٝٔ ، حُٔٔظوَ حُٔظـ٤َ ٛٞ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٣ؼي 

 ك٢ طظٔؼَ ٝحُظ٢ حُيٍٝ ًُي رظط٣َٞ طٌلَ حُٔليىحص ٖٓ ٓـٔٞػش هلاٍ ٖٓ حُظط٣َٞ

 ، حُوخٍؿ٤ش حَُٔحؿؼش ٝؿٞىس حُٔشظًَش ٝحَُٔحؿؼش حَُٔحؿؼش رولاف هيٓخص طٞك٤َ

 ، حُٔخروش حُيٍحٓخص ك٢ آظويحٓخ   حلأًؼَ حُٔظـ٤َحص رؼغ ػ٢ِ حُزخكغ أػظٔي ٝهي

 ، Basuony et al,2016 ; kamarudin,et al ,2018 ) ه٤خٜٓخ أٌٖٓ ٝحُظ٢

 . (2) ٍهْ حُـيٍٝ ٣ٞػق ًٔخ (.Sievers, S,et.al,2019 ، 0222 ،أكٔي

  الأعُٙ ٚأعؼبس اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ : اٌزبثؼٗ اٌّزغٍشاد 3/2

 طٞه٤ض ه٤خّ ك٢ حُزخكغ اػظٔي : اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ -أ 

 حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض طؤه٤َ كظَس ٓو٤خّ ػ٢ِ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف

 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلأ٢ُٝ ػلإحلإ ر٤ٖ حلأ٣خّ ػيى ٣و٤ْ ٝح١ٌُ (RESLAG) حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش

 حُيٍحٓخص ك٢ اٗظشخٍح   حلأًؼَ حُٔو٤خّ ٣ؼي ك٤غ ، طؼي٣ِٜخ طْ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حُز٤خٗخص ٝاىهخٍ

 Kamarudin, et al ,2018-Basuony et al,2016, BenYoussef et ) حُٔخروش

al,2018) (0202 ، ٓلٔٞى) ىٍحٓش ك٢ حُٔظ٣َش حُز٤جش ك٢ ططز٤وٚ طْ ٝهي.  

 هلاٍ حلأْٜٓ ٓؼخٍأ طظزغ ؽ٣َن ػٖ حُو٤خّ ك٢ حُزخكغ أػظٔي : الأعُٙ أعؼبس -د 

 أًؼَ رشٌَ حلأٓؼخٍ ٓظخرؼش طْ ًٔخ ، حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ ٝرؼي هزَ شَٜ

 ح٤ُِ٘ٓش ُِلظَحص حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ ٝرؼي هزَ ٓوظِلش كظَحص هلاٍ طلظ٤لا

 ُشًَخص حلأْٜٓ أٓؼخٍ ٓظٞٓؾ كٔخد طْ ٝأ٣ؼخ ،ٝشَٜ ٣ّٞ 02ٝ ٣ّٞ 28 حُظخ٤ُش

 . حُٔخروش حُلظَحص هلاٍ ٓؼ٤٘ٚ

 كـْ ، حَُٔحؿغ طـ٤َ ، حَُٔحؿغ )هزَس إظبفزٙب ساسدشِٚج اٌشلبثخ ِزغٍشاد -ؽ 

 اٗظشخٍ كـْ ، حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطـخس ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ٓيس ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ
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 حُوٞحثْ ك٢ حُـش كـْ ، حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٗطخم ،حُٔؼيُش حُوٞحثْ ك٢ حلأهطخء

 . حُٔخ٤ُش( حَُحكؼش أٝ حُٔي٤ٗٞ٣ش ٝٗٔزش ، حُشًَش ٍرل٤ش ، حُشًَش كـْ حُٔخ٤ُش،

 حُٔئػَس حُؼٞحَٓ رؼغ (2) ٍهْ حُـيٍٝ ك٢ ٣ظؼق ًٔخ اٌشلبثخ ِزغٍشاد رشًّ -ى 

 ٖٓ اػخكظٜخ ٝطْ ، حُزلغ ٓلَ حُيٍحٓش ٗطخم ك٢ طيهَ ُْ ٌُٜٝ٘خ حُظخرؼٚ حُٔظـ٤َحص ػ٢ِ

     ىٍحٓش أطزؼظٜخ ُٔخ ٝكوخ حُظخرغ ٝحُٔظـ٤َ حُٔٔظوِش حُٔظـ٤َحص ر٤ٖ حُؼلاهش ػزؾ أؿَ

  . (;0222BenYoussef and Khan, 2018; Drake,  et al., 2015ٓ٘ظٍٞ ،)

 : اٌذساعخ ّٔٛرط -4

 ٖٓ حُؼخُغ حُلَػ٢ حُلَع ا٢ُ حلأٍٝ حُلَػ٢ حُلَع ٖٓ حُيٍحٓش كَٝع هظزخٍلإ 

 طؤهَ ػ٠ِ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ طؤػ٤َ كٍٞ حلأٍٝ حَُث٢ٔ٤ حُلَع

 حُِٔز٢ ٗليحٍحلإ ًٗٔٞؽ طط٣َٞ طْ ، حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش ْحُوٞحث ػٖ حلإكظخف

 ٖٓ ٝحُظ٢ ، حَُٔحؿغ ٣٘ظٜـٜخ ٝأ٤ُخص ٓٔخص ٖٓ ػيى ػ٠ِ حًُ٘ٔٞؽ ٣شظَٔ ،حُلي٣ٖ ١ً

 طٞه٤ض ػ٠ِ ٝطئػَ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ػ٤ِٔش أػ٘خء حَُهخر٢ ىٍٝٙ ٝططٍٞ طؼُِ إٔ حُٔظٞهغ

 حُٔظـ٤َ لإٔ حُلي٣ٖ ١ً حُٔخُذ ٗليحٍحلإ ٓظويحّا ٣ظْ ، حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف

 ًٔخ طل٣َش ه٤ٔخ   ٣ؤهٌ لا لأٗٚ ٓلَؽ رشٌَ ٝٓشظض ُِؼي ٓظـ٤َ ٛٞ (RESLAG) حُظخرغ

 ىٍحٓش ػ٘ي حُٔخُذ حُلي٣ٖ ػ٘خث٢ اٗليحٍ ًٗٔٞؽ آظؼٔخٍ حُيٍحٓخص ٖٓ حُؼي٣ي أٝطض

 أػ٢ِ حُظزخ٣ٖ ك٤ٜخ ٣ٌٕٞ أ١(overdispertion) حُظشظض كَؽ هخط٤ش طلظ١ٞ حُظ٢ حُز٤خٗخص

 Negative binomial) حُٔخُذ حُلي٣ٖ حُؼ٘خث٢ حًُ٘ٔٞؽ إٔ ك٤غ حُلٔخر٢ حُٞٓؾ ٖٓ

model) ٞٛ حُؼخٓش حُوط٤ش حُ٘ٔخًؽ ٖٓ ٗٞع (generalized liner models 

Little,2013) حُٔظـ٤َ ٣ل١ٞ ( Y ) ٌٝٓخ، كيع أٝ ظخَٛس لأ١ ُِؼي هخرِش " أٍهخٓخ ٣ؤه 

  : ٢ٛ حُٔخُذ حُلي٣ٖ ػ٘خث٢ ُظ٣ُٞغ حُٔلاثٔش حُٔؼِٔخص

  - الأٚي: إٌّٛرط

RESLAG = β0 + β1 NAS + β2JOAUD + β3 EAI INDEX + β4 AUEC + β5 

AUCH + β6 MAG_ASS + β7DUR + β8 RES_ADV + β9 PERFAS + β10 

ADRON + β11FRAUD+ β12 SIZE FR+ β13 ROA + β14LEV+ β15Year Fixed 

Effects+ β16Industry Fixed Effects 

  (1 سلُ ِؼبدٌخ ( 
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 ُٔظـ٤َحص حلإؿَحث٤ش حُظؼ٣َلخص (2) ٍهْ حُظخ٢ُ حُـيٍٝ ك٢ حُزخكغ ٣ٝؼَع

  ه٤خٜٓخ ٝؽ٣َوش حٓشٍحُي

 لٍبعٙب ٚغشٌمخ اٌجؾش ٌّزغٍشاد الإعشائٍخ اٌزؼشٌفبد (3) سلُ عذٚي

 اٌّزغٍشاد
 اٌمٍبط غشٌمخ

 اٌّزغٍش أعُ اٌّزغٍش سِض

 اٌزبثغ اٌّزغٍش

RESLAG 
 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ ػلاْالإ رأخٍش فزشح

 اٌّؼذٌخ

 ػٓ الأًٌٚ ػلاْالإ ثٍٓ الأٌبَ ػذد

 اٌّبٌٍخ اٌجٍبٔبد ٚإدخبي اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ

  رؼذٌٍٙب رُ اٌزً

 اٌّغزمٍخ اٌّزغٍشاد

NAS ( 1 ) ٌُاٌّشاعؼخ ثخلاف خذِبد رمذ 

 أرؼبة وبٔذ إرا ( 1 ٌغبٚي) ِزغٍش

 عٕخ فً اٌّشاعؼخ ثخلاف خذِبداٌ

 أوجش اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ ػٓ الإػلاْ

 رٌه خلاف صدفش( أٚ) اٌّزٛعػ ِٓ

JOAUD ( 2) اٌّشزشوخ اٌّشاعؼخ 

 ِشاعؼخ رُ لذ ِبوبْ إرا (1) ٌٚغبٚي

 ِٓ أوضش لجً ِٓ ثٍبٔزٙب اٌّؼبد اٌششوخ

 رٌه ثخلاف (2) ٚ ، ِشاعؼخ ِىزت

  اٌخبسعٍخ اٌّشاعؼخ ثغٛدح اٌّزؼٍمخ اٌّزغٍشاد (3)

EAI 

INDEX 

 ِىزت رخصص

  اٌّشاعؼخ

 ِشاعؼخ رُ لذ وبْ ِب إرا (1) ٌأخز ًّٚ٘ ِزغٍش

 ِشاعؼخ ِىزت لجً ِٓ ثٍبٔزٙب اٌّؼبد اٌششوخ

  رٌه ثخلاف (2) ٚ اٌصٕبػخ فً ِزخصص

 ٌؼٕبصدش ِغّغ ِمٍبط

 اٌّشاعؼخ عٛدح

 ثؾٍش اٌخبسعٍخ

 )صدفش( ِبثٍٓ ٌزشاٚػ

 ِٓ خبصدٍخ أي لٌزٛافش

 اٌخّغٗا اٌخصبئص

 ِذي ؽغت (5) إًٌ

  اٌخبصدٍخ رٍه رٛافش

 / اٌزمشٌش ٔٛع

  اٌّشاعغ سأي

 رمشٌش ِبوبْ إرا (1) ٌٚأخز ًّٚ٘ ِزغٍش

 (2) ٚ ٔظٍفب ثٍبٔزٙب اٌّؼبد ٌششوبد اٌّشاعؼخ

  رٌه ثخلاف

 ِىزت رصٍٕف

 اٌّشاعؼخ

 اٌششوبد لبِذ إرا (1) ٌٚغبٚي ًّٚ٘ ِزغٍش

 الأسثؼخ أؽذ ثٛاعطخ ثّشاعؼزٙب ثٍبٔزٙب اٌّؼذي

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ اٌجٍبٔبد رؼذًٌ عٕٗ خلاي اٌىجبس

  رٌه ثخلاف (2) ٚ

 ػًّ فزشح

 اٌّشاعغ

 

 اٌّززبٌٍخ اٌغٕٛاد ٌؼذد اٌطجٍؼً اٌٍٛغبسٌزُ

 عٕخ ٔٙبٌخ ؽزى ٚاٌؼًٍّ اٌّشاعغ ثٍٓ ٌٍؼلالخ

  اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ

 اٌّشاعؼخ عٙٛد

 اٌطجٍؼٍخ غٍش

 أرؼبة ّٔٛرط ِٓ اٌّزجمً اٌّجٍغ ٌغبٚي

 اٌّشاعؼخ
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 اٌعبثطٗ اٌّزغٍشاد

 اٌخبسعً اٌّشاعغ عّبد

AUEC اٌغٛق فً ؽصخ أوجش ٌٍّشاعغ وبْ (إرا 1 ٌغبٚي)  اٌّشاعغ خجشح ِٓ 

  رٌه ثخلاف (2) ٚ اٌؼًٍّ صدٕبػخ فً اٌّشاعؼخ أرؼبة ػبئذاد

AUCH ثٍبٔزٙب اٌّؼذي اٌششوخ لبِذ إرا (1) ٌٚغبٚي ًّٚ٘ ِزغٍش  اٌّشاعغ رغٍش 

 ٚ) اٌّبٌٍخ لٛائّٙب رؼذًٌ عٕٗ خلاي اٌخبسعً اٌّشاعغ ثزغٍش

  رٌه ثخلاف (2

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ عّبد

MAG_ASS 

 اٌمٛائُ رؼذًٌ ؽغُ

  اٌّبٌٍخ

 ػٍى اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ٌزؼذًٌ اٌزشاوًّ ٌلأصش اٌّطٍمخ اٌمٍّخ

 ِٓ ػزجبسا  إ الأصدٛي إعّبًٌ ػٍى ِمغِٛخ ، اٌغبثمخ الأسثبػ

  اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ ػٓ الأػلاْ لجً اٌؼبَ ٔٙبٌخ

DUR 
 اٌمٛائُ رؼذًٌ ِذح

  اٌّبٌٍخ

  ( ثبٌغٕٛاد ) اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ فزشاد غٛي

RES_ADV 
 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ إرغبح

  اٌّؼذٌخ

 الأسثبػ صدبفً فً اٌزؼذٌلاد ٔخفبضإ ؽبٌخ فً (1 ٌغبٚي)

  رٌه ثخلاف (2 ٚ) عبثمب   اٌّغغٍخ

PERFAS 

 الأخطبء إٔزشبس ؽغُ

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ فً

 اٌّؼذٌخ

 رّزذ أخطبء   اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رعّٕذ إرا (1 ) ٌغبٚي

 رٌه ثخلاف (2 ٚ) ٚاؽذح ثٍبْ إػبدح فئخ ِٓ أوضش ػٍى

ADRON 

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ٔطبق

  اٌّؼذٌخ

 فزشح ٔٙبٌخ ثٍٓ رٕمعً اٌزً ثبٌغٕٛاد اٌضٍِٕخ اٌفزشح

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الأًٌٚ ٚإلإػلاْ ( )اٌزؼذًٌ اٌزؾشٌف

  اٌّؼذٌخ

FRAUD 
 اٌمٛائُ فً اٌغش ؽغُ

  اٌّبٌٍخ

 ، غش ػًٍ ٌٕطٛي اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ وبْ (إرا 1) ٌغبٚي

  رٌه ثخلاف (2) اٌزؾشٌفبد، أٚ أٚاٌّخبٌفبد،

 اٌششوخ خصبئص

SIZE FR ُاٌششوخ ؽغ 
 اٌؼبَ ٔٙبٌخ فً اٌششوخ أصدٛي لإعّبًٌ اٌطجٍؼً اٌٍٛغبسرٍُ

  اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ ػٓ الإػلاْ لجً

ROA اٌششوخ سثؾٍخ 

 ٌزُ اٌزً الأسثبػ إٌى أعبعً ثشىً الأصدٛي ػٍى اٌؼبئذ ٌشٍش

ُّغزضّش اٌّبي سأط ِٓ أٚ الأصدٛي ِٓ رٌٍٛذ٘ب  لٍبعٗ ٌزُ ٚ اٌ

 الإػلاْ لجً اٌؼبَ ٔٙبٌخ ِٓ إػزجبسا   الأصدٛي إعّبًٌ ؽغت

  اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ ػٓ

LEV اٌّذٌٍٛٔٗ ٔغجخ 
 ٔٙبٌخ فً اٌششوخ الأصدٛي إعّبًٌ إًٌ الإٌزضاِبد إعّبًٌ

  اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ ػٓ الإػلاْ لجً اٌفزشح
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 اٌطجٍؼٍخ: غٍش اٌّشاعؼخ أرؼبة ٌزؾذٌذ اٌضبًٔ: إٌّٛرط

 آظويٓضك٤غ ، ؽز٤ؼ٤ش ؿ٤َ َٔحؿؼشحُ رؤطؼخد حُطز٤ؼ٤ش ؿ٤َ حَُٔحؿؼش ؿٜٞى زؾطَط 

 ،حُطز٤ؼ٤ش ؿ٤َ حَُٔحؿؼش أطؼخد ُظوي٣َ ًٗٔٞؽ ((He, X. X., Xie, et al,2019 ىٍحٓش 

 ٝحُظؼو٤ي حُلـْ ٓؼَ حُؼ٤َٔ روظخثض حَُٔحؿؼش أطؼخد اؿٔخ٢ُ حًُ٘ٔٞؽ ٌٛح ٣َرؾ

 ٛٞ ًٔخ حُطز٤ؼ٤ش ؿ٤َ حَُٔحؿؼش أطؼخد ًٗٔٞؽ حُلخ٤ُش حُيٍحٓش آظويٓض ر٤٘ٔخ ،ٝحُٔوخؽَ

 ػ٘ي ٝؿيطٜخ حُظ٢ حُٔلاكظخص ًخكٚ حلإػظزخٍ ك٢ أهٌٛخ ٓغ (0) ٍهْ حُٔؼخىُش ك٢ ٓٞػق

 ؿ٤َ حَُٔحؿغ ُـٜي أكؼَ طوي٣َ ٣ٌٖٔ ٝرخُظخ٢ُ ،شًَش (20) حُيٍحٓش ػ٤٘ٚ ر٤خٗخص طل٤َِ

 ، حًُ٘ٔٞؽ ٌٛح ٖٓ حُٔظزو٢ ٓظويحّا ٣ٝظْ حُٔظزو٤ش حلأهطخء طزخ٣ٖ طو٤َِ ؽ٣َن ػٖ حُطز٤ؼ٢

  ؽز٤ؼ٤ٚ ؿ٤َ حَُٔحؿؼش ؿٜٞى ػٖ ُظؼز٤َ ، حَُٔحؿؼش أطؼخد ٖٓ حُٔزٍَ ؿ٤َ حُـِء ٣ٔؼَ ح١ٌُ

NAUDFE= β0 + β1 NLOTA + β2 ADSALES + β3 TIVAR + β4 

TDTAIO + β5 loss+ β6NUMOSEG + β7CRGCO+ β8 AUDBI+ 

β9BUSY + β10 Industry fixed Effects+ β11 year Fixed Effects 

 (2 سلُ ِؼبدٌخ )

 . اٌضبًٔ ثبٌّٕٛرط اٌخبصدخ الإعشائٍخ اٌزؼشٌفبد ٌزٛظٍؼ (4) سلُ عذٚي

 اٌّزغٍش سِض اٌّزغٍش أعُ

 AUDFE  حَُٔحؿؼش لأطؼخد حُطز٤ؼ٢ حُِٞؿخ٣ٍظْ

 NLOTA حلأطٍٞ ُٔـٔٞع حُطز٤ؼ٢ حُِٞؿخ٣ٍظْ

 ADSALES حلأطٍٞ اؿٔخ٢ُ / حُٔز٤ؼخص

 TIVAR حلأطٍٞ اؿٔخ٢ُ / حُوزغ( كٔخرخص اؿٔخ٢ُ + ٓوِٕٝ )اؿٔخ٢ُ

 TDRTAIO حلأطٍٞ اؿٔخ٢ُ / حُي٣ٖ اؿٔخ٢ُ

 Loss .ًُي هلاف (2) ؛ طخك٤ش هٔخٍس ػٖ حُشًَش أرِـض اًح (2)

 NUMOSEG .حُشًَش أػٔخٍ هطخػخص ػيى

 CRGCO ًُي هلاف (2) حلآظَٔح٣ٍش؛ ٍأ١ حُشًَش طِوض (اًح2)

 AUDBI ًُي هلاف (2) ؛ حٌُزخٍ حلاٍرؼش ٖٓ حَُٔحؿغ ًخٕ اًح (2)

 BUSY .ًُي هلاف (2) ٝ )ٓزظٔزَ(؛ 22 ٝ )٤ٗٞ٣ٞ( 2 ر٤ٖ ُِشًَش حُظي٣ٍـ٤ش حُٔ٘ش ٜٗخ٣ش ًخٗض (اًح2)

 : اٌفشٚض ٚإخزجبس اٌذساعخ ٔزبئظ ِٕٚبلشخ رؾًٍٍ -5

 ربٓظويحّ حُيٍحٓش ُلَٝع حلإكظخث٤ش هظزخٍحصحلإ اؿَحء ا٢ُ حُزخكغ ٣ٔؼ٢ 

 ٗظخثؾ ُظل٤َِ ط٤ٜٔيح   SPSS V.22 حلإؿظٔخػ٤ش ُِؼِّٞ حلإكظخث٤ش حُلِّ رَٗخٓؾ
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 حُظخ٤ُش: ُِ٘وخؽ حُظؼَع هلاٍ ٖٝٓ حُيٍحٓش

 : اٌذساعخ ٌّزغٍشاد اٌٛصدفٍخ الإؽصبءاد:5/1

 رٜيف حُيٍحٓش ُٔظـ٤َص حُٞطل٤ش كظخءحصحلإ رؼغ حُظخ٢ُ حُـِء ٣ظ٘خٍٝ : أٚل

 حُظٌَحٍحص ربٓظويحّ ًُٝي حُيٍحٓش ػ٤٘ٚ شًَخص ٓٔظ١ٞ ػ٢ِ هظخثظٜخ اظٜخٍ

 ػ٢ِ ُلإٓظيلاٍ حُز٤خ٤ٗش حلأشٌخٍ ًٌُٝي حُٔؼ٤خ١ٍ ٝحلإٗلَحف حُلٔخر٢ ٝحُٞٓؾ

 . حُٞطل٢ حلإكظخء ا٤ُٚ ٓخطٞطَ

 اٌذساعخ ِزغٍشاد ٌجؼط اٌٛصدفً الإؽصبء (5) سلُ عذٚي

 ػذد اٌّزغٍشاد

 اٌّشب٘ذاد

 اٌّؼٍبسي الإٔؾشاف Q1 Q3 اٌٛعٍػ اٌٛعػ

RESLAG 72 69.65 48.00 12.00 131.00 65.45 

NAS 72 0.50 0 0 1 0.50 

JOAUD 72 0.43 0 0 1 0.73 

EAI INDEX 72 0.57 0 0 1 0.50 

AUEC 72 0.11 0 0 0 0.29 

AUCH 72 0.26 0 0 1 0.44 

MAG_ASS 72 0.251 0.017 0.003 0.051 0.827 

RES_ADV 72 0.63 1 0 1 0.44 

DUR 72 1.73 2 1 3.25 2.84 

PERFAS 72 0.59 1 0 1 0.49 

ADRON 72 0.37 0.31 0.33 0.52 0.27 

FRAUD 72 0.16 0 0 0 0.36 

SIZE 72 5.35 5.24 3.97 6.38 2.00 

ROA 72 0.18 0.01 0.18 0.06 0.56 

LEV 72 0.26 0.10 0 0.36 0.54 

  - : وّبًٌٍ اٌذساعخ ٌّزغٍشاد اٌٛصدفً الإؽصبء اٌخبِظ اٌغذٚي ٌٛظؼ

 رِؾ ًٔخ ٣ٞٓخ RESLAG ٞٛ 92)) حُظخرغ حُٔظـ٤َ ٓظٞٓؾ إٔ حُـيٍٝ ٣ٞػق -أ

  ٣ٞٓخ ( 72) ُٚ ح٤ُٓٞؾ

  -: ك٢ طٔؼِض ٝحُظ٢ حُٔٔظوِش ُِٔظـ٤َحص ٝطل٤ش اكظخث٤خص حُـيٍٝ ٣ويّ ًٔخ -د
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 حَُٔحؿؼش رولاف هيٓخص طٞك٤َ ٓظـ٤َ ٓظٞٓؾ ٣زِؾ ( NAS ) ٞٛ 82 %  

 ٣زِؾ ٓظٞٓؾ ؿٜٞى حَُٔحؿؼش ٝ  ٓ٘ٞحص 2 ٛٞ حَُٔحؿغ ػَٔ كظَس ٓظٞٓؾ ٣زِؾ

 % 24ؿ٤َ حُطز٤ؼش 

 72 ٖٓ ٓخ٣وَد حُٔشظًَش حَُٔحؿؼش ٓظٞٓؾ رِؾ%  

  - : ًٔخ٢ِ٣ حُؼخرطش ُِٔظـ٤َحص ٝطل٤ش اكظخث٤خص حُـيٍٝ ٣ويّ ًٔخ -ؽ

 حُوٞحثْ ٓؼظْ ٕأ ا٢ُ ٣ش٤َ ٓٔخ %22ٛٞ حَُٔحؿغ هزَس ه٤ٔش ٓظٞٓؾ ٣زِؾ 

 . حُظ٘خػش ك٢ ٓظوظظ٤ٖ هزَ ٖٓ َٓحؿؼظٜخ لا٣ظْ حُيٍحٓش ػ٤٘ٚ ك٢ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش

 حُلٔخرخص َٓحؿغ ؿ٤َص حُؼ٤٘ش ك٢ شًَخص ٖٓ حُٔخثش ك٢ 04 ٖٓ ٣وَد ٓخ 

 ٝط٘ظ٢ٜ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ػٖ اػلإ هزَ ٝحكي ػخّ هزَ طزيأ حُظ٢ حُلظَس هلاٍ حُلخ٢ُ

  حُٜ٘خث٢. حًُ٘ٔٞؽ ك٢ حُؼخى٣ش أٝ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُز٤خٗخص رٌظخرش

 حُٔخروش حلأٍرخف ػ٢ِ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ُظؼي٣َ حُظَح٢ًٔ ُلأػَ حُٔطوش حُو٤ٔش رِؾ 

 طؼي٣َ ػٖ حلإػلإ َزه حُٔوزَ حُؼخّ ٜٗخ٣ش ٖٓ اػظزخٍح   حلأطٍٞ اؿٔخ٢ُ ػ٢ِ ٓؤٞٓٚ

 . %( 2.4) حُٔخثش ك٢ MAG_ASS ٞٛ 08% ُـ )ح٤ُٓٞؾ( ُٔظٞٓؾ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطـخس أٝػق (RES_ADV) ٕحُظ٢ حُو٤ْ ٖٓ %92 أ 

 . ٓخروخ ػٜ٘خ حُٔزِؾ حلأٍرخف طخك٢ هلغ ا٢ُ أىص طؼي٣ِٜخ طْ

 ر٤خٜٗخ حُٔؼخى ح٤ُِ٘ٓش حُلظَس ؽٍٞ ٓظٞٓؾ ٣زِؾ (DUR) ٓ٘ش 2.4 كٞح٢ُ 

 ) ر٤خٕ اػخىس كجش ٖٓ لأًؼَ طٔظي أهطخء رٜخ طؼي٣ِٜخ طْ حُظ٢ حُز٤خٗخص ٖٓ % 82 ٝكٞح٢ُ

PERFAS ) حُوٞحثْ ػٖ ػلإٝحلإ حُظل٣َق ٜٗخ٣ش ر٤ٖ ح٤ُِ٘ٓش حُلظَس ٓظٞٓؾ رِؾ ًٔخ 

 . ( ٓ٘ٚ 2 .24) ٝٗظق أشَٜ 7 ٛٞ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش

 اكظ٤خ٤ُش ٓٔخٍٓخص ػٖ أرِـض شًَخص( 9) حُيٍحٓش ػ٤٘ٚ ٖٓ % 29 إ ًٔخ 

  . حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ا٢ُ أىص ٝؿش

 َ8.28 ٛٞ حُشًَش كـْ ٓظٞٓؾ رِؾ حُشًَخص هظخثض ا٢ُ ٝرخُ٘ظ 

 ٓخ٣ش٤َ ٝٛٞ حُظٞح٢ُ ػ٢ِ 2.09 ٝ 2.22 ٛٔخ (LEV)ٝ ( ROA) كبٕ ا٢ُ ٝرخلإػخكش

  . ٗٔز٤خ طـ٤َس حُيٍحٓش ٌٛس ك٢ ط٤خؿظٜخ حُٔؼخى حُو٤ٔش ٓظٞٓؾ إ ا٢ُ

 حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ ٝرؼي هزَ ُؼ٤٘شح حُشًَخص أْٜٓ ٓؼخٍأ طـ٤ٔغ : صبٍٔب
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 آظـخرظٜخ ٖٓ ٝحُظلون حلأْٜٓ أٓؼخٍ طـ٤َ ػٖ حٌُشق هلاٍ ٖٓ ًُٝي (9 )ؿيٍٝ

 كظَحص هلاٍ حُيٍحٓش ػ٤٘ٚ شًَخص ُـ٤ٔغ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ُظٞه٤ض

  -: ًخلأط٢ ٓظزخ٣٘ٚ

 22 ّرؼيٛخ ح٣خّ (22 + ) ٝ (22 - ) حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ هزَ أ٣خ  

 02 ّٞرؼيٛخ ٣ّٞ (02 + ) ٝ (02 - ) حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ هزَ ٣  

 22 ّٞرؼيٛخ ٣ّٞ ( 22 ) ٝ ( 22- ) حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ َزه ٣  

 حُيٍحٓخص ٓؼَ ْٜٓحلأ أٓؼخٍ ُظظزغ أهظ٢ ًلي شَٜ كظَس ػ٢ِ حُزخكغ أػظٔي ٝهي 

 ح٤ُِ٘ٓش حُلظَحص إٔ أهَص حُظ٢ (Fragoso,et al ,2020) ىٍحٓش ٜٝٓ٘خ حُٔخروش

      حلأؿَ ؽ٣ِٞش ح٤ُِ٘ٓش حُلظَحص ٖٓ ه١ٞ كؼَ ٍى ُٜخ شَٜ( حٝ أ٣خّ 22) حلأؿَ هظ٤َس

 . حلأْٜٓ لأٓؼخٍ رخُ٘ٔزش ( ٓ٘ٚ )

 (6) سلُ اٌغذٚي ٌٚٛظؼ

  اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ ٚثؼذ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ لجً اٌؼٍٕٗ اٌششوبد أعؼبس ٌزغٍش اٌٛصدفً الإؽصبء

  حُلظَس

 حُلظَحص

 حُشًَخص

-2 +2 -22 +22 -02 -02 -22 +22 

2 02,24 02,70 02,2 02,84 00.42 02,02 00,2 02,7 

0 07,22 24,7 72,92 27.27 72,02 22,27 22,49 22,9 

2 07,22 8,870 9.22 8,78 8,492 8,04 8,92 8,04 

7 07,22 27,28 22,82 27,92 29,88 20,22 29,40 22,72 

8 29,77 82,9 87,29 82,29 84,9 82,29 84.27 89,7 

9 28,82 24,28 22,09 24,22 24.22 24,22 02.49 22,92 

4 8,42 8,02 8,02 8,22 8,22 7,7 8,27 7,90 

2 8,97 2,87 8,72 2,20 8,29 2,02 8,88 2,22 

2 022,0 008,8 022 008 002,2 002 007,7 028,9 

22 22,44 22,89 24,92 24,2 222,4 222,87 22,9 24,42 

22 20,72 20,2 22,22 22,2 22,82 22,22 28,22 27,92 

20 22,0 22,22 20,0 22,0 20,89 2,2 22,0 22,7 

22 44,9 28,0 202 22,29 202,0 08,22 228,8 08,4 

27 22,2 2,29 22,24 2,29 22,02 2,40 2,42 2,40 

28 7.22 2,22 9,04 2,09 8,72 0,22 8,97 0,22 

29 87,8 72,22 89,22 72,22 89,9 82,2 82,9 88,22 

24 7,82 7,22 7,80 7,02 7,27 7,09 7,29 7,22 
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22 27,20 44 82,82 44,2 24,8 42,4 22,9 29,8 

22 207,2 7,84 242,9 2,22 240,4 2,22 294,0 7,20 

02 220,2 4,24 098,0 9,22 099,2 8,222 082,7 9,08 

02 27,29 27,22 27,2 27,2 27,2 27 28,7 28 

00 279,2 8,7 290,8 7,9 022,2 7,92 224,9 7,42 

02 77,07 22,00 72,8 22,4 82,7 79,27 72,2 78,2 

07 24,2 28,7 24,9 28.90 24,9 29,2 24,4 29,2 

08 7,44 7,8 7,7 7,9 7,4 7,8 7,8 7,7 

09 22,0 29,9 72.7 29,2 72,0 27,4 72,2 29 

04 42,2 99,4 42,7 42,7 42,4 90,2 42,2 92,9 

02 22,4 29,9 72,7 29,2 72,08 27,4 72,2 29 

02 42,2 99,4 42,7 42,7 42,4 92.22 42,22 92,9 

22 70,4 02.0 72,2 02,0 72,4 29,4 70,2 28,2 

22 99,2 22,0 94,2 22,0 94,9 08,2 99,2 07,9 

20 42,2 27,2 48,2 27,29 48,2 27,8 47,2 04,8 

 22.28 92.2 22.22 90.29 22.08 82,2 22.0 80,8 اٌّزٛعػ

  - : ِبًٌٍ اٌغبثك اٌغذٚي ٌٛظؼ

ؼخٍ ٓظٞٓؾ إٔ - أ ؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ هزَ حُشًَخص أْٜٓ أٓ  رِؾ (2-) حٝكي ر٤ّٞ حُٔ

ؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ رؼي حلأٓؼخٍ ٌٙٛ ٓظٞٓؾ ر٤٘ٔخ ، ؽ80,8  ؽ،22,0 رِؾ (2)+ حٝكي ر٤ّٞ حُٔ

١ حلأَٓ ٢ ٣ش٤َ حٌُ شًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ اٗولخع اُ حٞثْ اطيحٍ ٖٓ ٣ّٞ رؼي حُ و ٔؼيُش. حُ   حُ

 رِؾ (22-) أ٣خّ رؼشَس حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ هزَ حُشًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ ٓظٞٓؾ إٔ -د

 حلأْٜٓ طِي أٓؼخٍ ٓظٞٓؾ رِؾ (22)+ أ٣خّ رؼشَس حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ ٝرؼي ؽ 82,2

 . حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ رؼي حُؼ٤٘ٚ شًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ اٗولخع ا٢ُ ٣ش٤َ ٌٝٛح ،22.08

 رِؾ (22-) رشَٜ حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ هزَ حُشًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ ٓظٞٓؾ إٔ -ؽ

 ُشًَخص حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ رؼي حلأْٜٓ ٌٛس أٓؼخٍ ٓظٞٓؾ أٗولغ ر٤٘ٔخ 92,2

 رخُِٔذ حُؼ٤٘ٚ حُشًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ طؤػ٤َ ا٢ُ ٣ش٤َ ٌٝٛح ؽ 22.28 ٝأطزق حُؼ٤٘ٚ

  . حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ رؼي

 : إٌّٛرط ِزغٍشاد ثٍٓ الإسرجبغ رؾًٍٍ -1

 لإًظشخف حلأ٤ُٝش حلأ٤ُش طؼي ٝحُظ٢ حُٔٔظوِش حُٔظـ٤َحص ٓظلٞكش (4) ٍهْ حُـيٍٝ ٣ظؼٖٔ

 حُيٍحٓش ٓظـ٤َحص ر٤ٖ حُؼلاهش ٝرللض حُظل٣َ٤ٔش ٔظـ٤َحصحُ ر٤ٖ حُوط٢ حلإُىٝحؽ ٓشٌِش
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 حلإٍطزخؽ ٓؼخٓلاص ًَ إٔ ك٤غ ، حُلخ٢ُ حُزلغ ك٢ ٓشٌِش لا٣ٔؼَ حُوط٢ ُىٝحؽحلإ إٔ ٣ظز٤ٖ

 ًٗٔٞؽ هٞس ػ٢ِ ٣يٍ ٌٝٛح (2 .2 ) ٖٓ أهَ حُلخ٤ُش حُيٍحٓش ٢ك حُظل٣َ٤ٔش حُٔظـ٤َحص ر٤ٖ

 طؤهَ ٕأ ا٢ُ حلإٍطزخؽ ٓؼخٓلاص ٝطش٤َ ٙٝطلي٣ي حُظخرغ حُٔظـ٤َ ػ٢ِ حلأػَ طل٤َٔ ك٢ حُيٍحٓش

 حُشًَش َٓحؿؼش ٣ظْ ػ٘يٓخ أؽٍٞ ٣ٌٕٞ (RESLAG) حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف

 ًُي ػ٢ِ ػلاٝس (BIG4) حُظ٘خػش ك٢ ٓظوظض َٓحؿؼش ٌٓظذ هزَ ٖٓ ر٤خٗخطٜخ حُٔؼيٍ

 ٛٞ ًٔخ ٝطؼو٤يح كيس حلأًؼَ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ُؼ٤ِٔخص رخُ٘ٔزش أؽٍٞ حُظؤه٤َ ظَسحُل طٌٕٞ

 حُوٞحثْ ٝٓٔخص (RESLAG) حُظخرغ حُٔظـ٤َ ر٤ٖ حلإ٣ـخر٤ش حلإٍطزخؽخص هلاٍ ٖٓ ٓوظَف

 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ طـخٙاٝ (MAG_ASS) حُظ٤خؿش اػخىس كـْ حُظخ٤ُش: حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش

(RES_ADV) ٍٞحُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ُظؼي٣َ ح٤ُِ٘ٓش حُلظَس ٝؽ (DUR) رخُ٘ٔزش أٓخ 

 ٍٝرل٤ش (SIZE) حُشًَش كـْ ٓغ ٣ـخر٤خ  ا (RESLAG) طَطزؾ حُشًَخص ُِوظخثض

  . (LEV) حُٔي٤ٗٞ٣ش ٗٔزش ٓغ ِٓز٤خ   ٝطَطزؾ (ROA) حُشًَش

 اٌذساعخ اٌّزغٍشاد ثٍٓ ٌٍؼلالخ ثٍشعْٛ الإسرجبغ ِصفٛفخ (7) سلُ عذٚي

LEV ROA SIZE FRAUD ADRON PERFAS DUR RES_ADV MAG_ASS AUCH  AUEC EAI 
JOAUD 

 
NAS RESLAG 

 

 

 

- 0.17 0.16 0.21 0.16 0.02 - 0.06 0.02 0.41 0.27 0.09 0.13 0.18 - 0.02 0.06  RESLAG 

0.03 0.18 0.46 0.17 0.08 0.12 0.08 0.20 - 0.06 - 0.21 - 0.07 0.15 - 0.05  0.05 NAS 

- 0.05  0.18 - 0.14 0.01 - 0.06 - 0.02 0.13 - 0.06 - 0.02 - 0.07 0.17  - 0.05 - 0.08 JOAUD 

- 0.11 03 0.47 - 0.10 - 0.02 0.06 0.01 0.13 - 0.05 - 0.07 - 0.04  0.17 0.15 0.16 EAI INDEX 

- 0.07 - 0.05 - 0.01 - 0.06 - 0.07 - 0.09 - 0.08 - 0.10 - 0.05 0.10  - 0.04 - 0.07 - 0.07 0.12 AUEC 

- 0.04 0.10 0.25 - 0.05 - 0.08 0.03 - 0.07 0.04 - 0.09  0.02 - 0.24 0.08 - 0.14 0.32 AUCH 

- 0.04 - 0.56 -  0.05 0.13 0.06 0.13 - 0.16  0.05 - 0.05 - 0.05 - 0.06 - 0.06 0.26 MAG_ASS 

- 0.06 0.09 - 0.07 0.08 - 0.04 0.09 - 0.11  - 0.09 0.24 - 0.15 0.19 0.04 0.22 0.45 RES_ADV 

0.07 0.12 0.10 0.01 - 0.11 - 0.13  - 0.02 0.11 - 0.01 0.03 0.06 - 0.06 0.04 - 0.02 DUR 

0.28 0.17 12 0.07 0.02  - 0.01 - 0.08 - 0.06 - 0.15 0.00 - 0.10 0.03 0.07 - 0.1 PERFAS 

0.00 - 0.12 0. 0.16  - 0.06 0.05 018 0.05 0.12 - 0.06 0.02 - 0.14 0.17 0.12 ADRON 

- 0.08 0.03 0.03  0.05 0.04 0.15 0.19 - 0.16 - 0.36 0.00 0.48 0.20 0.44 0.23 FRAUD 

- 0.17 0.16  - 0.12 0.16 - 0.05 0.21 0.21 0.15 0.25 0.17 0.05 0.07 0.32 0.12 SIZE 

- 0.17  - 0.03 0.12 - 0.09 0.06 0.18 0.17 0.19 0.12 -0.15 0.13 0.11 0.02 0.26 ROA 

 - 0.07 0.30 - 0.08 0.15 0.12 0.03 0.03 0.01 0.18- - 0.22 0.07 -0.06 0.12 0.09- LEV 

Notes: Pearson (Spearman) coefficients are above (below) the diagonal. 

Italic coefficients are significant at at p ≤ 0.10 
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 : الإٔؾذاس رؾًٍٍ ٔزبئظ -6

 حُلَػ٢ حُلَع ا٢ُ ٍٝحلأ حُلَػ٢ حُلَع ٖٓ حُلَػ٤ش حُلَٝع اهظزخٍ أؿَ ٖٓ

 حُلي٣ٖ ػ٘خث٢ حلإٗليحٍ ًٗٔٞؽ ػ٢ِ حلإػظٔخى طْ ٍٝحلأ ٢حَُث٤ٔ حُلَع ٖٓ حُؼخُغ

 حُظخرغ حُٔظـ٤َ ر٤ٖ حُؼلاهش لإهظزخٍ (negative binomial regression) حُٔخُذ

 هيٓخص طوي٣ْ ) حُٔٔظوِش ٝحُٔظـ٤َحص حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض

 ا٤ُٜخ ٗظ٢ٜا ٝحُظ٢ حُوخٍؿ٤ش( حَُٔحؿؼش ٝؿٞىس حُٔشظًَش ٝحَُٔحؿؼش حَُٔحؿؼش رولاف

 حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ك٢ سحُٔئػَ حُٔليىحص ْٛأ ا٢ُ حُٞطٍٞ رٜيف حُزخكغ

 Ordinary) حُظـ١َ حَُٔرؼخص ؽ٣َوش ػ٢ِ حُزخكغ ػظٔياٝ ، حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش

leastsquares) (OLS) َطؼظزَ ك٤غ حُٔخُذ حُلي٣ٖ ٘خث٢ػ حًُ٘ٔٞؽ ٓؼخُْ ُظوي٣ 

 حُطَم ٝأًؼَ حُوط٤ش حلإٗليحٍ ٗٔخًؽ ٓؼخُْ طوي٣َ ك٢ حُؼخ٤ُش ُٔويٍطٜخ حُطَم أكؼَ

 ؿ٤ٔغ أٗٚ ػٖ كؼلا   ٓظل٤ِٙ ٝؿ٤َ هط٤ش لأٜٗخ ًُي ٣َٝؿغ ، ٝش٤ٞػخ   آظويحٓخ  

  . حُٔويٍحص أكؼَ طؼظزَ ٝرخُظخ٢ُ طزخ٣ٖ أهَ رؤٜٗخ حُظـ١َ َِٔرؼخصُ حُٔويٍحص

 (OLS) اٌصغشي اٌّشثؼبد غشٌمخ ثئعزخذاَ الإٔؾذاس رؾًٍٍ ٔزبئظ ( 8 ) سلُ عذٚي

اٌّغزمٍخ اٌّزغٍشاد  
 (RESLAG ) اٌزبثغ اٌّزغٍش

coefficients Z-statistic ٌٕٗٛاٌّؼ p>[z] 

NAS - 0.25 
-2.20** 0.01 

JOAUD -0.22 -1.86** 0.05 

EAI -1.13 -.3.00*** 0.06 

AUEC 0.60 2.74** 0.00 

AUCH 0.35 1.67* 0.00 

MAG_ASS 0.35 2.26*** 0.00 

RES_ADV 0.67 3.21* 0.07 

DUR 0.13 2.66** 0.53 

PERFAS -0.08 -0.39 0.43 

ADRON 0.28 0.98 0.00 

FRAUD 0.14 0.61 0.01 
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SIZE 0.17 2.67** 0.00 

ROA 0.31 0.93 0.00 

LEV -0.48 3.18*** 0.00 

 72 اٌّشب٘ذاد ػذد

اٌزؾذٌذ ِؼبًِ  

R
2
 

=0,7841 

Prob.>chi-2 0.0000 

Note: ***, **, * denote statistical significance at the 1%, 5% and 10% levels, 

respectively (two-tailed) 

  - : الأرً اٌغبثك الإٔؾذاس رؾًٍٍ عذٚي ِٓ اٌجبؽش ٌزعؼ

 . ٗظخثـش ك٢ حُؼوش ٣ؼٌْ رٔخ حُٔليىحص حلإٗليحٍ ًٗٔٞؽ ٓؼ٣ٞ٘ش -‌أ

 R) حُظلي٣ي ٓؼخَٓ ه٤ٔش إٔ -‌ب
2

 حُٔظـ٤َحص إٔ ٓخ٣ؼٌْ ٝٛٞ (2,4272) طزِؾ (

 حلإكظخف طؤهَ ػ٢ِ حُٔئػَس حُؼٞحَٓ ٖٓ %(42.72) كٞح٢ُ طلَٔ ٓـظٔؼش حُٔٔظوِش

 ك٢ حُؼشٞحث٢ حُوطؤ ا٢ُ حُ٘ٔزش رخه٢ طَؿغ ك٤ٖ ك٢ ، حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ

  . ه١َأ ٓٔظوِش ٓظـ٤َحص ىٍحؽا ػيّ ٗظ٤ـش أٝ حًُ٘ٔٞؽ

  اٌفشٚض إخزجبس -7

 اٌفشػٍخ اٌفشٚض إخزجبس ٌزُ الأٚي اٌفشض لإخزجبس : الأٚي اٌفشض إخزجبس 

  -: اٌزبٌٍخ

 رولاف هيٓخص طوي٣ْ ر٤ٖ ٓخُزش ػلاهش طٞؿي : لأٚيا اٌفشػً اٌفشض إخزجبس - أ

 ك٢ حلإٗليحٍ طل٤َِ ٗظخثؾ أظَٜص حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ٝطؤهَ حَُٔحؿؼش

 حَُٔحؿؼش رولاف هيٓخص طوي٣ْ ر٤ٖ ٝٓؼ٣ٞ٘ش ٓخُزٚ ػلاهٚ ٝؿٞى (2) ٍهْ حُـيٍٝ

 ه٤خٓٚ طْ ًٔخ حُٔظ٣َش ػٔخٍحلأ ر٤جش ك٢ حُٔؼيُٚ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ٝطٞه٤ض

 ٓٔظ١ٞ ػ٘ي حُٔظ٣َش حلأػٔخٍ ر٤جش ك٢ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طؤهَ رلظَس

 . حُيٍحٓش كَٝع ٖٓ حلاٍٝ حُلَػ٢ حُلَع هزٍٞ ا٢ُ ٓخ٣ئى١ ٝٛٞ ، ( %8 ) ٓؼ٣ٞ٘ش

 حَُٔحؿؼش ؿٞىس ر٤ٖ ٓخُزٚ ػلاهش طٞؿي : اٌضبًٔ اٌفشػً اٌفشض إخزجبس - د
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 ك٢ حلإٗليحٍ طل٤َِ ٗظخثؾ أظَٜص حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ٝطؤهَ حُوخٍؿ٤ش

 ٝطٞه٤ض حُوخٍؿ٤ش حَُٔحؿؼش ؿٞىس ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش ٓخُزٚ ػلاهش ٝؿٞى (2) ٍهْ حُـيٍٝ

 حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طؤهَ رلظَس ه٤خٓش طْ ًٔخ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف

 ٓخ٣ئى١ ٝٛٞ %(2) ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ػ٘ي حُٔظ٣َش ػٔخٍحلأ ر٤جش ك٢ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش

 حُيٍحٓش كَٝع ٖٓ حُؼخ٢ٗ حُلَػ٢ حُلَع ُوزٍٞ

 حُٔشظًَش حَُٔحؿؼش ر٤ٖ ٓخُزش ػلاهش طٞؿي : اٌضبٌش اٌفشػً اٌفشض إخزجبس-ط

 حُـيٍٝ ك٢ حلإٗليحٍ طل٤َِ ٗظخثؾ أظَٜص حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ٝطؤهَ

 ػٖ حلإكظخف ٝطٞه٤ض حُٔشظًَش حَُٔحؿؼش ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش ٓخُزش ػلاهش ٝؿٞى (2) ٍهْ

 ك٢ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طؤهَ رلظَس ه٤خٓش طْ ًٔخ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 حُلَع ُوزٍٞ ٓخ٣ئى١ ٝٛٞ %(8 ) ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ػ٘ي حُٔظ٣َش حلأػٔخٍ ر٤جش

  . حُيٍحٓش كَٝع ٖٓ حُؼخُغ حُلَػ٢

 "٣ٞؿي أٗٚ ا٢ُ حُيٍحٓش كَٝع ٖٓ ؼخ٢ٗحُ حُلَع ٣ش٤َ : ضبًٔاٌ اٌفشض إخزجبس -ى

 حُشًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ظٞه٤ضُ ِٓز٢ طؤػ٤َ

 آظويحّ طْ حُلَع ٌٛح طلش ٖٓ ُِٝظلون ، حُٔظ٣َش" رخُزٍٞطش حُٔو٤يس

 أٓؼخٍ ٓظٞٓط٢ ر٤ٖ حُلَم ٓؼ٣ٞ٘ش هظزخٍلإ ( (paried samples T.Testاهظزخٍ

 ًٝخٗض ، حُيٍحٓش كظَس هلاٍ حُؼ٤٘ٚ ُشًَخص حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ ٝرؼي هزَ حلأْٜٓ

  ًٔخ٢ِ٣: حُؼخ٢ٗ حُلَع اهظزخٍ ٗظخثؾ

 اٌّؼذٌخ اٌمٛائُ إصدذاس ٚثؼذ لجً الأعُٙ أعؼبس أخزجبس ٔزبئظ : (9) سلُ عذٚي

َ 

 ِزٛعػ

 أعؼبس

 الأعُٙ

 الإٔؾشاف

 اٌّؼٍبسي

 ِزٛعػ ثٍٓ اٌفشق

 اٌّغّٛػزٍٓ دسعبد

 paried samples- T.Test ٔزبئظ
 ؽغُ

 اٌزأصٍش
 لٍّخ

 الإخزجبس

 دسعبد

 اٌؾشٌخ

 ِغزٛي

 اٌذلٌخ

 اٌمٛائُ إصدذاس لجً

 اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ
 لجً ٌصبٌؼ 26.25 1919 5993

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ إصدذاس

 اٌّؼذٌخ

1492 28 2.222 
2992 

 اٌمٛائُ إصدذاس ثؼذ وجٍش

 اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ
33.25 1959 

  - : ِبًٌٍ اٌغبثك اٌغذٚي ٌٛظؼ

 حُو٤خّ ر٤ٖ حُلَم ٓؼ٣ٞ٘ش ٖٓ ُِظلون حُٔٔظويّ حلإهظزخٍ ّأٓخ حُيلاُش ٓٔظ١ٞ -2
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 2,222 ـر ٣ويٍ ، حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ ظَ ك٢ ْٜٓحلأ لأٓؼخٍ حُزؼي١ ٝحُو٤خّ حُوز٢ِ

  . حُيٍحٓش كَٝع ٖٓ حُؼخ٢ٗ حُلَع هزٍٞ ٣ؼ٢٘ ٌٛحٝ 2,28 ٖٓ أهَ ٝٛٞ ،

 حُوٞحثْ اطيحٍ هزَ ٙظَلحُ ك٢ ( حُؼ٤٘ٚ شًَخص ) شًَش (20) أْٜٓ أٓؼخٍ ٓظٞٓؾ -0

 ر٤ٖ حُلَم ٝإٔ ، حُٔؼيُش حُوٞحثْ ٓخرؼي حُلظَس ك٢ حلأٓؼخٍ ٌٙٛ ٓظٞٓؾ ٖٓ أًزَ حُٔؼيُش

 ٌٝٛح ، حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ هزَ حُو٤خّ طخُق ك٢ ٝٛٞ 09.28 ٛٞ حُلظَط٤ٖ ٓظٞٓؾ

 . حلأْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ حُٔؼيُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ُظٞه٤ض حُِٔز٢ حُظؤػ٤َ ٣ئًي

 أْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُٚ حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ظٞه٤ضُ حُظؤػ٤َ كـْ رِؾ -2

  .,2 د ٣ويٍ ٝح١ٌُ حُؼ٤٘ٚ شًَخص

 حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ُظٞه٤ض ِٓز٢ طؤػ٤َ ٞىرٞؿ حُ٘ظ٤ـش طظٔؼَ -7

  حُٔظ٣َش. رخُزٍٞطش حُٔو٤يس ُِشًَخص حلأْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ

 اٌذٚس رطٌٛش ِمزشؽبد ؽٛي اٌذساعخ ػٍٕٗ أساء لإعزطلاع ٍِذأٍخ دساعخ صبٍٔب:

 اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ ػًٍ ٚأصشٖ اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً

  الأعُٙ ٚأعؼبس

 رخُيٍحٓش ُِزلغ حُ٘ظ١َ حُـخٗذ ٍرؾ طؤ٤ًي ك٢ ح٤ُٔيح٤ٗش حُيٍحٓش أ٤ٔٛش طَطٌِ 

 طلؼ٤َ آٌخ٤ٗٚ ػ٢ِ حُ٘ظ١َ حُـخٗذ ُيػْ ٓلخُٝش ك٢ اػيحىٛخ حُٔخرن حُظطز٤و٤ش

 ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ُظل٤ٖٔ ًُٝي حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٓوظَكخص

 طؼي٣َ ػٖ حُ٘خؿٔش خٍحلأػ رظِي حلأْٜٓ أٓؼخٍ طؤػَ طلخى١ ًٌُٝي حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 حَُٔحؿؼش ٌٓخطذ ٖٓ ػ٤٘ٚ ػ٢ِ ٤ٓيح٢ٗ ٓٔق ربؿَحء حُزخكغ هخّ ٌُح ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 ٝحُظطز٤و٢ حُ٘ظ١َ حلإؽخٍ ك٢ ا٤ُٜخ حُظٞطَ طْ حُظ٢ حُ٘ظخثؾ ُظؤ٤ًي ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ

  - : حُظخ٤ُش حُؼ٘خطَ حُٔلٍٞ ٌٛح ك٢ حُزخكغ ٣ٝظ٘خٍٝ

 اٌٍّذأٍخ: اٌذساعخ ٚػٍٕٗ ِغزّغ أٚل:

 ٢ٛٝ حُيٍحٓش ُٔٞػٞع طٔؼ٤َ حلأًؼَ ٢ٛٝ ٓـٔٞػخص ػلاع ك٢ شحُيٍحٓ ٓـظٔغ طٔؼَ 

  : ٓخ٢ِ٣ حُؼ٤٘ٚ ٌٙٛ ػ٢ِ ٣ٝلاكع حُلٔخرخص َٝٓحهز٢ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٓؼي١

 َشًَش (20) ػيىٛخ ٝحُزخُؾ حُشًَخص ٖٓ حُؼ٤٘ٚ ك٢ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٓؼي١ ٣ظٔؼ 

  . ٓؼيُش ٓخ٤ُش هٞحثْ طؼي ٝحُظ٢ أٝلا   حُؼ٘ظَ ك٢ حُظطز٤و٤ش حُيٍحٓش ك٢ اهظ٤خٍٛخ ٓزن ٝحُظ٢
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 َكٖٔ كخُّ – ٝحَُٔحؿؼش ُِٔلخٓزش )حُٔظؼخٕٓٞ ك٢ حُلٔخرخص َٓحهز٢ ٣ظٔؼ 

"KPMG" – حُـلخٍ ػزي ٝك٤ي " ٢ِ٤ٗ رخًَ - "ِٓحٍُ" ٝشًَخص شٞه٢ ٓظطل٢ 

 ػزي - ٝشًَخٙ حُؼزخّ أرٞ ٗظَ - حُؼ٣ِِ" ٝػزي ٝرَّٓٞ "طخُق ى٣ِٞ٣ض - ٝشًَخٙ

 ػٖ طذخحٌُٔ ٌٙٛ أهظ٤خٍ أٓزخد ٣َٝؿغ ٍٛٞٝص" "ًَٝ ٝشًَخص كـخ١ُ حُؼ٣ِِ

 ًز٤َ ٓٞه٢ ٗظ٤ذ ػ٢ِ آظلٞحًح حلأًؼَ ٌُٜٞٗخ حلإٓظوظخء هٞحثْ ط٣ُٞغ ك٢ ؿ٤َٛخ

 ح١ًَُِٔ حُـٜخُ ك٢ حُلٔخرخص َٓحهز٢ ػ٢ِ حلإػظٔخى طْ ًٔخ ، آظوَحٍ ٝحلأًؼَ

  . حلإٓٔخػ٤ِ٤ش ٓي٣٘ٚ ك٢ ُِٔلخٓزخص

 َحَُحرؾ هلاٍ ٖٓ ػ٤ِْٜ حُوٞحثْ ط٣ُٞغ ٝطْ حلأكَحى ك٢ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٣ظٔؼ 

 ٝٓٞحهغ رْٜ حُوخطش حلإ٤ٔ٣لاص ا٢ُ ٝآٍخُٜخ (اٌُظ٤َٗٝٚ آظٔخٍس اٗشخءحلإٌُظ٢َٗٝ)

 ػ٢ِ حُزخكغ كؤهظظَ حُظؤ٤ٖٓ ٝشًَخص حُز٘ٞى أٓخ رْٜ حُوخص حلإؿظٔخػ٢ حُظٞحطَ

  . حلإٓٔخػ٤ِ٤ٚ ٓي٣٘ٚ ك٢ ْٜٓ٘ حُوخث٤ٖٔ

  - اٌضلاصخ: ٌٍّغّٛػبد ٚفمب اٌٍّذأٍخ اٌذساعخ ػٍٕٗ صبٍٔب:

 اٌفشػٍخ اٌّغّٛػخ اٌّغّٛػخ
 اٌمٛائُ

 اٌّٛصػخ

 اٌمٛائُ

 اٌّغزٍّخ

 اٌمٛائُ

 رُ اٌزً

 رؾٍٍٍٙب

 اٌمٛائُ ٔغجخ

 رؾٍٍٍٙب رُ اٌزً

 اٌمٛائُ إًٌ

 اٌّٛصػخ

 اٌششوبد ِغئًٌٛ

 اٌمٛائُ ِٚؼذي

 اٌّبٌٍخ

 %4296 13 14 32 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ِؼذي

 %33.3 12 12 32 اٌّشاعؼخ ٌغٕٗ أػعبء

 %52 3 3 6 اٌّبٌٍٍٓ اٌّذٌشٌٓ

 %55.5 5 6 9 اٌذاخٍٍٓ اٌّشاعؼٍٓ

 اٌّشاعؼٍٓ

 اٌخبسعٍٓ

 %72.9 27 31 37 اٌّشاعؼخ ِىبرت

 ثّذٌٕٗ اٌّشوضي اٌغٙبص أػعبء

 الإعّبػٍٍٍخ
17 12 12 72.5% 

 اٌّغزضّشٌٓ

 %66.6 18 19 27 الأفشاد

 %92.9 12 12 11 اٌجٕٛن

 %71.4 5 5 7 اٌزبٍِٓ ششوبد

 %5895 123 112 176 الإعّبًٌ

 

 ٝطل٣َؾ ط٤َِٓ طْ حُيٍحٓش ػ٤٘ٚ حلأكؼخٍ ٍىٝى ػ٢ِ حُلظٍٞ ٖٓ حلإٗظٜخء رؼي
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 حُظل٤َِ اؿَحء ك٢ (spss 20) رَٗخٓؾ آظويحّ طْ حلأ٢ُ ُِلخٓذ ٝاىهخُٜخ حُز٤خٗخص

 حلإكظخث٤ش ٓخ٤ُذحلأ رؼغ ػ٢ِ حلإػظٔخى ٝطْ ح٤ُٔيح٤ٗش حُيٍحٓش ُز٤خٗخص حلإكظخث٢

 . حُز٤خٗخص ُطز٤ؼش حُٔلاثٔش

 ٌٛح ٣ٝزٖ : (Cronbachs Alpha) (ًَٝٗزخم أُلخ )ٓؼخَٓ حلإػظٔخى٣ش اهظزخٍ -2

 روظٞص ُْٜ حُٔويٓش حلأٓجِش ػ٢ِ حُؼ٤٘ٚ أكَحى اؿخرخص ٓظيحه٤ش ٓي١ حلإهظزخٍ

 ٝطؤهٌ ،حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ َطط٣ٞ ٖٓ حُٔوظَكش ٝحُٔ٘خكغ حلإؿَحءحص

 ًخٗض اًح ، ( %222ٝ طلَ ) ر٤ٖ طظَحٝف ه٤ٔش أُلخ ًَٝٗزخم اهظزخٍ ٓؼخَٓ ه٤ٔش

 ٌٛح ًخٕ ٝاًح ، حُظل٤ق ُِٞحكي ٓٔخ٣ٝخ   ٣ٌٕٞ حُٔؼخَٓ ٌٛح كبٕ ػزخص رٜخ حُز٤خٗخص

 ٓؼخَٓ كٔخد طْ (0224، )أ٤ٖٓ حُز٤خٗخص ػزخص ػيّ ٣ؼ٢٘ كٌٜح ُِظلَ ٓٔخ٣ٝخ   حُٔؼخَٓ

 حُيٍحٓش ٗظخثؾ ػ٢ِ حلإػظٔخى ٓي١ ُِزلغ ًُٝي حلإػظٔخى٣ش رٔؼخَٓ ٓخ٢ٔٔ٣ حُؼزخص

  . حُ٘ظخثؾ طؼ٤ْٔ ك٢ ح٤ُٔيح٤ٗش

 ٓوزٍٞ ٝحُظيم حُؼزخص ٓؼخ٢ِٓ ه٤ْ إٔ ٣ظؼق (22) ٍهْ حُـيٍٝ ٝربٓظؼَحع -0

 ٤ٌَُص شٌَ طؤهٌ حلأٓجِش ٖٓ ٓـٔٞػش حلإٓظوظخء هخثٔش طؼٔ٘ض ك٤غ حلأٓجِش ُـ٤ٔغ

 (2.487) ر٤ٖ حُؼزخص ٓؼخَٓ ه٤ٔش ٝطَٝحكض ػ٘ظَ ٖٓ أًؼَ ٖٓ ٝطظٌٕٞ حُؤخ٢ٓ

 (2,220) ر٤ٖ حُظيم ٓؼخَٓ ه٤ْ ٝطظَٝحف ، حُؼخ٢ٗ ُِٔئحٍ (2,292) ٝ حلأٍٝ ُِٔئحٍ

 . حُؼخ٢ٗ ُِٔئحٍ (2,282) ٝ حلاٍٝ ُِٔئحٍ

 ( 12 ) سلُ عذٚي

 الإعزمصبء إعضّبسح لأعئٍخ ٚاٌصذق اٌضجبد ِؼبًٍِ

 اٌغؤاي
 اٌجٍبْ

 

 اٌضجبد ِؼبًِ

 ( Alpha ) 

 ِؼبًِ

 اٌصذق

 الأٚي
 اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس ثزطٌٛش رىفً اٌزً اٌّمزشؽخ الإعشاءاد ِبً٘

 ؟ العُٙ ٚأعؼبس اٌّؼذٌخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ رؾغٍٓ فً
0.754 0,802 

 اٌضبًٔ
 ػًٍ اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس رطٌٛش ِٓ اٌّزٛلؼٗ إٌّبفغ ِبً٘

 ؟ العُٙ ٚأعؼبس اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ
0,968 0,951 

 

 : اٌذساعخ ِٓ اٌضبٌش اٌفشض إخزجبس -3

 كٍٞ حُيٍحٓش كجخص أٍحء ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش كَٝم طٞؿي لا : ػ٢ِ ٣٘ض ٝح١ٌُ 
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 ػ٢ِ ٝأػَٛخ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ ُظط٣َٞ حُٔوظَكش ٝحُٔ٘خكغ حلإؿَحءحص

 ا٢ُ حُلَع ٌٛح ٣ٝ٘ؤْ حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض

  كَػ٤ٖ كَػ٤ٖ

 كٍٞ حُيٍحٓش كجخص أٍحء ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش كَٝم لاطٞؿي : الأٚي اٌفشػً اٌفشض

 ػٖ حلإكظخف ٝطٞه٤ض حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ ظط٣َُٞ حُٔوظَكش ؿَحءحصحلإ

 . ْٜٓحلأ ٓؼخٍأٝ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 كٍٞ حُيٍحٓش كجخص ٍحءأ ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش كَٝم لاطٞؿي : اٌضبًٔ اٌفشػً اٌفشض

 حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػ٢ِ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٖٓ حُٔظٞهؼش حُٔ٘خكغ

 . ْٜٓحلأ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش

 حُيٍحٓش كجخص أٍحء ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش كَٝم لاطٞؿي : الٚي اٌفشػً اٌفشض إخزجبس : أٚل

 ٝطٞه٤ض حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ رظط٣َٞ طٜظْ حُظ٢ حُٔوظَكش ؿَحءحصحلإ كٍٞ

  ْٜٓحلأ ٓؼخٍأٝ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف

 طٌلَ حُظ٢ حُٔوظَكش ُلإؿَحءحص حُٞطل٢ حلإكظخء (22) ٍهْ ؿيٍٝ ٣ؼَع

 حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض طل٤ٖٔ ك٢ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ

 حُوٞحثْ )ٓؼي١ حُٞظ٤لش كٔذ حُيٍحٓش كجخص ٗظَ ٝؿٜش ٖٓ ، حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش

 أٍحء اٍطلخع حُـيٍٝ ٖٓ ٣ٝظؼق حُٔٔظؼ٣َٖٔ( – حُوخٍؿ٤ٖ حَُٔحؿؼ٤ٖ - حُٔخ٤ُش

 حُظل٣َلخص ُٔوخؽَ "حلإٓظـخرش َحُؼ٘ظ كٍٞ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٝٓؼي١ حُشًَخص ٓٔج٢ُٞ

 ػ٢ِ طؤػ٤َٙ ٝطل٤َِ حُـش أرؼخى ٌُشق حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ رظؼي٣َ حُؼلاهش ًحص حُـ٣َٛٞش

 ٓؼ٤خٍ رٜخ ٣ٞط٢ حُظ٢ حلإؿَحءحص ٖٓ ٓـٔٞػش ؽ٣َن ػٖ ًُٝي ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 (2.74) ٓؼ٤خ١ٍ ٝربٗلَحف (7.22) رٔظٞٓؾ ("072) ٍهْ حُٔظ١َ حَُٔحؿؼش

 إٔ حُؼ٘ظَ" كٍٞ حُوخٍؿ٤ٖ( )حَُٔحؿؼ٤ٖ حُلٔخرخص َٓحهز٢ أٍحء ٓظٞٓؾ ٝأٍطلغ

 هلاٍ ٖٓ ُٚ ظَٜص حُظ٢ حُٔلاكظخص رشؤٕ ٝحُظٞط٤خص حُٔوظَكخص طو٣ََٙ ٣ظؼٖٔ

 ٓٔج٤ُٝٞش ٣ٞػق هْٔ ؽٍحٝاى حُيحه٤ِش حَُهخرش ٤ٌَٛ ٝطو٤٤ْ كلض ك٢ رٜٔٔظٚ ه٤خٓٚ

 (7.20) رٔظٞٓؾ ػٜ٘خ" حلإكظخف ٝطٞه٤ض حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ ٝحَُٔحؿغ حلإىحٍس

 حُؼ٘ظَ كٍٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ أٍحء ٓظٞٓؾ أٍطلغ ر٤٘ٔخ (2.24) ٓؼ٤خ١ٍ ٝربٗلَحف



 
 ...  إنعكاسات الدور الرق ابي للمراجع الخارجي علي توقيت الإفصاح عن القوائم المالية المعدلة للشركات

 سعيد عبد العظيم أحمد  أحمدد/ 

                                                                                             722                                                                                         0202حُؼيى حلأٍٝ   
  
 

 حَُهخر٤ش" حُؼٞحرؾ ٝٓظخرؼش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ُٔوخؽَ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ "طٞػ٤ن

 ٣يٍ حُٔؼ٤خ١ٍ حلإٗلَحف ٝاٗولخع (2,02) ٓؼ٤خ١ٍ ٗلَحفبٝر (7.22) رٔظٞٓؾ

 ، حُٞظ٤لش ٗٞع كٔذ حُيٍحٓش كجخص ٖٓ كجش ًَ أٍحء ر٤ٖ حُظزخ٣ٖ اٗولخع ػ٢ِ

 اهظزخٍ آظويحّ طْ حُيٍحٓش كجخص ٍحءلأ حُلٔخر٢ حُٞٓؾ ر٤ٖ حُلَم ٓؼ٣ٞ٘ش هظزخٍٝلإ

 ٖٓ أًؼَ ر٤ٖ حُلَم هظزخٍلإ طٔظويّ حُظ٢ حُلآؼ٤ِٔش حلإهظزخٍحص أكي ، ٝح٤ُِ ًٌَٝٓخٍ

 كَم ٝؿٞى ػيّ لإهظزخٍ ًُٝي ANOVA حُظزخ٣ٖ ُظل٤َِ ري٣َ أهظزخٍ أ١ ٓظٞٓط٤ٖ

 حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ طٌلَ حُظ٢ حُٔوظَكش حلإؿَحءحص كٍٞ حُيٍحٓش كجخص أٍحء ر٤ٖ

 حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض طل٤ٖٔ ك٢ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ

  . حلإهظزخٍ ٌٛح ٗظخثؾ (20) ٍهْ ؿيٍٝ ٣ٝؼَع

 

 رطٌٛش رىفً اٌزً اٌّمزشؽخ الإعشاءاد ؽٛي اٌذساعخ دبفئ لأساء اٌٛصدفً الإؽصبء (11) سلُ عذٚي

 الأعُٙ ٚأعؼبس اٌّؼذٌخ اٌمٛائُ ػٓ الإفصبػ رٛلٍذ رؾغٍٓ فً اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس

 اٌؼٕبصدش

 

 اٌششوبد ِغئًٌٛ

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ِٚؼذي

 اٌؾغبثبد ِشالجً

 )اٌّشاعؼٍٓ

 اٌخبسعٍٓ(

 اٌّغزضّشٌٓ

 

 ٚعػ

 ؽغبثً

 إٔؾشاف

 ِؼٍبسي

 ٚعػ

 ؽغبثً

 إٔؾشاف

 ِؼٍبسي

 ٚعػ

 ؽغبثً

 

 إٔؾشاف

 ِؼٍبسي

 

 87. 4.12 67. 4.12 1.2 3.56 ٌٍّشاعغ ٌشخصًا ٚاٌزمذٌش اٌؾىُ رششٍذ .1

 رؾًٍٍ ثأٔٗ ٌٚؼشف اٌزؾًٍٍٍ اٌفؾص .2

 ٚغٍش اٌّبٌٍخ اٌجٍبٔبد ثٕٛد ثٍٓ اٌؼلالبد

 اٌفزشح ٔفظ ِٓ ضّشحزاٌّغ اٌّبٌٍخ

4.42 .51 4.22 .61 4.45 0.52 

 عبٌٍتٚالأ الإعشاءاد ِؼمٌٍٛخ إخزجبس .3

 فً ٚرغزخذَ ثبٌفؼً ِطجمخ ً٘ ًٚ٘ اٌّطجمخ

 الإداسح ٚرٛعٍخ أعٍخ ِٓ صدّّذ اٌزي اٌغشض

 ٚعٛد ؽبٌخ فً اٌؼلاعٍخ الإعشاءاد ٌزصؾٍؼ

 اٌذاخٍٍخ اٌشلبثخ ٔظُ فً ظؼف

4.16 0.37 3.82 0.62 4.22 0.74 

ششوخ اٌشلبثخ ثٍئخ إٚعزٍؼبة فُٙ .4  ثبٌ

ٕظبَ( )ِشاعؼخ  ٌزمشٌش عذٌذ لغُ إظبفخ ِغ اٌ

شاعغ شئٍغٍخ الأِٛس ػٓ ثبلإػلاَ ٌخزص اٌّ  اٌ

اٛئُ ػٓ ٌٍّشاعؼخ ٍخ اٌم ؼذٌخ اٌّبٌ  ٚرٛلٍذ اٌّ

بٙ الإفصبػ   ػٕ

4.66 0.55 4.39 0.68 4.83 0.39 
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 دٚسي رمشٌش اٌخبسعً اٌّشاعغ رغٍٍُ .5

 ػٓ ِؾذدح ِؼٍِٛبد ٌزعّٓ ٌلإداسح

 فٍٙب اٌّشىٛن اٌّؾبعجٍخ اٌغٍبعبد

  ٚػٛالجٙب اٌجذٌٍخ اٌّؾبعجٍخ ٚاٌّؼبٌغبد

4.32 0.67 4.61 0.51 4.42 0.49 

 ٚاٌزٛصدٍبد اٌّمزشؽبد رمشٌشٖ ٌزعّٓ ْأ .6

 خلاي ِٓ ٌٗ ظٙشد اٌزً اٌّلاؽظبد ثشأْ

 اٌشلبثخ ٍ٘ىً ٚرمٍٍُ فؾص فً ثّّٙزٗ لٍبِٗ

 الإداسح ِغئٌٍٛٚخ ٌٛظؼ لغُ ٚإداسط اٌذاخٍٍخ

 ٚرٛلٍذ اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ ٚاٌّشاعغ

  ػٕٙب الإفصبػ

4.87 0.59 4.92 0.37 4.55 0.65 

 ِعبٍِٓ ٌزؾًٍٍ اٌزمٍٍذي الأعٍٛة إعزخذاَ .7

 ، ٚػّٛدي ، أفمً رؾًٍٍ ) اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ

 ػٓ ِجذأٌخ صدٛسح ٌزىٌٛٓ ثبٌٕغت( ٚرؾًٍٍ

 ِؾً ٌٍششوخ اٌؼبَ ٚاٌٛظغ اٌصٕبػخ غجٍؼخ

 اٌّشاعؼخ

4.55 0.60 4.45 0.65 4.30 0.58 

زؾشٌفبد ٌّخبغش الإعزغبثخ .8  راد اٌغٛ٘شٌخ اٌ

ؼلالخ اٛئُ ثزؼذًٌ اٌ م ٍخ اٌ  اٌغش أثؼبد ٌىشف اٌّبٌ

اٛئُ ػًٍ رأصٍشٖ ٚرؾًٍٍ ٍخ اٌم  ػٓ ٚرٌه ، اٌّبٌ

زً الإعشاءاد ِٓ ِغّٛػخ غشٌك صدً اٌ  ثٙب ٌٛ

بٍساٌّشاعؼخ  (242) سلُ اٌّصشي ِؼ

4.88 0.47 4.87 0.34 4.61 0.46 

 رؼذًٌ ٌّخبغش اٌخبسعً اٌّشاعغ رٛصٍك .9

 اٌشلبثٍخ اٌعٛاثػ ِٚزبثؼخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ
4.53 0.54 4.82 0.45 4.89 0.23 

 اٌخبسعً ٌٍّشاعغ ِٛصك دًٌٍ إػذاد .12

 اٌمٛائُ ػًٍ اٌزؼذٌلاد ِغ اٌزؼبًِ ٌىٍفٍخ

 إصدذاس فً اٌزبخش فزشاد رفبدي ٚوٍفٍخ اٌّبٌٍخ

  . اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ

4.47 0.61 4.7 0,57 4.32 0.83 

 ٚاٌّشاعغ اٌخبسعً اٌّشاعغ ثٍٓ اٌزىبًِ .11

 ثٍٓ ٚاٌزٕغٍك اٌزؼبْٚ غشٌك ػٓ اٌذاخًٍ

 أصٕبء اٌخبسعً ٚاٌّشاعغ اٌذاخٍٍخ اٌّشاعؼخ

 أشًّ رغطٍخ ٌعّٓ ثّب ، ٌّٙبِّٙب رٕفٍزّ٘ب

 الإِىبْ ثمذس ـٛرمًٍٍ اٌّشاعؼخ لأػّبي

 اٌؼًّ ٚرٛصٌغ اٌغٙٛد، ٌضدٚاعٍخ

4.53 0.67 4.8 0,48 4.67 0,888 

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ٚعٛدح رٛلٍذ ِشاعؼخ .12

 اٌّؼذٌخ
4.26 0.55 4.53 0.52 3.99 0.88 

 الأغشاف عٙٛد رعبفش ظشٚسح  .13

 اٌّٛعغ اٌّشاعؼخ رمشٌش رطجٍك ٌٕغبػ اٌّؼٍٕٗ

 اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ

4.790 0.47 4.65 0.51 4.26 0.83 

ق ِؼٍبس ٚعٛد ظشٚسح .14  ٌٍؾىُ ثٗ ِٛصٛ

زمبسٌش عٛدح ػًٍ ٍخ اٌ  حعذٌذ صمبفخ ٔشش ِغ اٌّبٌ

ْ ثأعُ زؼبٚ زطٍجبد( رطجٍك أعً ِٓ )اٌ   اٌّ

4.47 0.69 4.51 0.58 4.73 0.49 
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 الإداسح رغؼً اٌزً ٛغغاٌع ٚفُٙ رؾًٍٍ .15

  اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ثزؼذًٌ رمَٛ
4.33 0.68 4.55 0.55 4.83 0.67 

 ٚرطجٍك ٚإخزجبس علاِخ ِٓ اٌزأوذ .16

 اٌّؾبعجٍخ ٚالإعشاءاد اٌغٍبعبد
4.53 0.67 4.48 0.34 4.61 0.58 

 ٌلإداسح اٌّشغٛثخ غٍش إٌزبئظ رٛظٍؼ .17

 اٌمٛائُ رؼذًٌ أعبٌٍت الإداسح ِّبسعخ ٔزٍغخ

 اٌّبٌٍخ

4.68 0.65 4.50 0.47 4.21 0.85 

 

 (12) سلُ عذٚي

 ٚاٌٍض وشٚعىبي إخزجبس ٔزبئظ

 اٌّؼٌٕٛخ Chi- Squara P-Value اٌؼٕبصدش

 غٍشِؼٕٛي 583, 1,077 ٌٍّشاعغ اٌشخصً ٚاٌزمذٌش اٌؾىُ رششٍذ .1

 اٌؼلالبد رؾًٍٍ ثأٔٗ ٌٚؼشف اٌزؾًٍٍٍ اٌفؾص .2

 ِٓ اٌّغزضّشح اٌّبٌٍخ ٚغٍش اٌّبٌٍخ اٌجٍبٔبد ثٕٛد ثٍٓ

 اٌفزشح ٔفظ

ِؼٕٛي غٍش 158. 2,272  

 اٌّطجمخ ٚالأعبٌٍت الإعشاءاد ِؼمٌٍٛخ إخزجبس .3

 اٌزي اٌغشض فً ٚرغزخذَ ثبٌفؼً ِطجمخ ً٘ ًٚ٘

 الإعشاءاد ٌزصؾٍؼ الإداسح ٚرٛعٍخ أعٍخ ِٓ صدّّذ

 اٌذاخٍٍخ اٌشلبثخ ٔظُ فً ظؼف ٚعٛد ؽبٌخ فً اٌؼلاعٍخ

ِؼٕٛي غٍش 322. 2.195  

 )ِشاعؼخ ثبٌششوخ اٌشلبثخ ثٍئخ ٚإعزٍؼبة فُٙ .4

 ٌخزص اٌّشاعغ ٌزمشٌش عذٌذ لغُ إظبفخ ِغ إٌظبَ(

 اٌمٛائُ ػٓ ٌٍّشاعؼخ اٌشئٍغٍخ الأِٛس ػٓ ثبلإػلاَ

  ػٕٙب الإفصبػ ٚرٛلٍذ اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ

ِؼٕٛي غٍش 121. 4.332  

 ٌلإداسح دٚسي رمشٌش اٌخبسعً اٌّشاعغ رغٍٍُ .5

 اٌّؾبعجٍخ اٌغٍبعبد ػٓ ِؾذدح ِؼٍِٛبد ٌزعّٓ

  ٚػٛالجٙب اٌجذٌٍخ اٌّؾبعجٍخ ٚاٌّؼبٌغبد فٍٙب اٌّشىٛن

ِؼٕٛي غٍش 211. 4.493  

 ثشأْ ٚاٌزٛصدٍبد اٌّمزشؽبد رمشٌشٖ ٌزعّٓ أْ .6

 فً ثّّٙزٗ لٍبِٗ خلاي ِٓ ٌٗ ظٙشد اٌزً اٌّلاؽظبد

 ٌٛظؼ لغُ ٚإداسط اٌذاخٍٍخ اٌشلبثخ ٍ٘ىً ٚرمٍٍُ فؾص

 اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ ٚاٌّشاعغ الإداسح ِغئٌٍٛٚخ

  ػٕٙب الإفصبػ ٚرٛلٍذ

* ِؼٕٛي 0 94. 4.121  

 ِعبٍِٓ ٌزؾًٍٍ اٌزمٍٍذي الأعٍٛة إعزخذاَ .7

 ٚرؾًٍٍ ، ٚػّٛدي ، أفمً رؾًٍٍ ) اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ

 اٌصٕبػخ غجٍؼخ ػٓ ِجذأٌخ صدٛسح ٌزىٌٛٓ ثبٌٕغت(

 اٌّشاعؼخ ِؾً ٌٍششوخ اٌؼبَ ٚاٌٛظغ

ِؼٕٛي غٍش 349. 466.  
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 راد اٌغٛ٘شٌخ اٌزؾشٌفبد ٌّخبغش الإعزغبثخ .8

 ٚرؾًٍٍ اٌغش أثؼبد ٌىشف اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ثزؼذًٌ اٌؼلالخ

 ِغّٛػخ غشٌك ػٓ ٚرٌه ، اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػًٍ رأصٍشٖ

 اٌّصشي ِؼٍبساٌّشاعؼخ ثٙب ٌٛصدً اٌزً الإعشاءاد ِٓ

 (242) سلُ

ِؼٕٛي غٍش 339. 2.198  

 اٌمٛائُ رؼذًٌ ٌّخبغش اٌخبسعً اٌّشاعغ رٛصٍك .9

 اٌشلبثٍخ اٌعٛاثػ ِٚزبثؼخ اٌّبٌٍخ
* ِؼٕٛي 56. 5.559  

 ٌىٍفٍخ اٌخبسعً ٌٍّشاعغ ِٛصك دًٌٍ إػذاد .12

 رفبدي ٚوٍفٍخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػًٍ اٌزؼذٌلاد ِغ اٌزؼبًِ

  . اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ إصدذاس فً اٌزبخش فزشاد

ِؼٕٛي غٍش 127. 4.104  

 ٚاٌّشاعغ اٌخبسعً اٌّشاعغ ثٍٓ اٌزىبًِ  .11

 اٌّشاعؼخ ثٍٓ ٚاٌزٕغٍك اٌزؼبْٚ غشٌك ػٓ اٌذاخًٍ

 ، ٌّٙبِّٙب رٕفٍزّ٘ب أصٕبء اٌخبسعً ٚاٌّشاعغ اٌذاخٍٍخ

 ثمذس ـٛرمًٍٍ اٌّشاعؼخ لأػّبي أشًّ رغطٍخ ٌعّٓ ثّب

 اٌؼًّ ٚرٛصٌغ اٌغٙٛد، ٌضدٚاعٍخ الإِىبْ

ِؼٕٛي غٍش 0 84. 4.131  

ِؼٕٛي غٍش 249. 468. اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ٚعٛدح رٛلٍذ ِشاعؼخ .12  

 ٌٕغبػ اٌّؼٍٕٗ الأغشاف عٙٛد رعبفش ظشٚسح  .13

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػٓ اٌّٛعغ اٌّشاعؼخ رمشٌش رطجٍك

 اٌّؼذٌخ

ِؼٕٛي غٍش 339. 2.198  

 ػًٍ ٌٍؾىُ ثٗ ِٛصٛق ِؼٍبس ٚعٛد ظشٚسح .14

 ثأعُ عذٌذح صمبفخ ٔشش ِغ اٌّبٌٍخ اٌزمبسٌش عٛدح

  اٌّزطٍجبد( رطجٍك أعً ِٓ )اٌزؼبْٚ

ِؼٕٛي غٍش 54. 5.879  

 رمَٛ الإداسح رغؼً اٌزً اٌعغٛغ ٚفُٙ رؾًٍٍ .15

  اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ثزؼذًٌ
ِؼٕٛي غٍش 137. 4.164  

 اٌغٍبعبد ٚرطجٍك ٚإخزجبس علاِخ ِٓ اٌزأوذ .16

 اٌّؾبعجٍخ ٚالإعشاءاد
 ِؼٕٛي* 52. 2.195

 ٔزٍغخ ٌلإداسح اٌّشغٛثخ غٍش إٌزبئظ رٛظٍؼ .17

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ أعبٌٍت الإداسح ِّبسعخ
ِؼٕٛي غٍش 121. 4.332  

  %22 ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ػ٘ي *ٓؼ١ٞ٘

 

 ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ػ٘ي حُؼ٘خطَ ٓؼظْ ٓؼ٣ٞ٘ش ػيّ (20) ٍهْ ؿيٍٝ ٗظخثؾ ٖٓ ٣ظؼق 

 ػيّ ػ٢ِ ٓٔخ٣يٍ ، %8 حُٔؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ٖٓ أًزَ p-Valu ٤ْـــه إٔ ك٤غ ، %(8)

 حُٞظ٤لش كٔذ حُؼ٘خطَ طِي كٍٞ حُيٍحٓش كجخص أٍحء ٓظٞٓؾ ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش كَٝم ٝؿٞى

  الأٚي اٌفشػً اٌفشض خصدؾ ٌزعؼ ِّبعجك .

 ظط٣َُٞ حُٔوظَكش ؿَحءحصحلإ كٍٞ حُيٍحٓش كجخص أٍحء ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش كَٝم لاطٞؿي " 
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 ٓؼخٍأٝ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ٝطٞه٤ض حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ

  ْٜٓ"حلأ

  اٌضبًٔ اٌفشػً اٌفشض

 طط٣َٞ ٖٓ حُٔظٞهؼش حُٔ٘خكغ كٍٞ حُيٍحٓش كجخص ٍحءأ ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش كَٝم لاطٞؿي " 

 . " ْٜٓحلأ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػ٢ِ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ

 حُيٍٝ طط٣َٞ ٖٓ حُٔظٞهؼٚ ُِٔ٘خكغ حُٞطل٢ حلإكظخء (22) حُـيٍٝ ٣ؼَع 

 ٗظَ ٝؿٜش ٖٓ ْٜٓحلأ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػ٢ِ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢

 حَُٔحؿؼ٤ٖ – حُشًَخص ٝٓٔج٢ُٞ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٓؼي١ ) حُٞظ٤لش كٔذ حُيٍحٓش كجخص

 حُشًَخص ٓٔج٢ُٞ أٍحء ٓظٞٓؾ ٍطلخعا حُـيٍٝ ٖٓ ٣ٝظؼق ( حُٔٔظؼ٣َٖٔ - حُوخٍؿ٤ٖ

 ٝطل٤ٖٔ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ٖٓ حُلي ك٢ "٣ٔخْٛ ػ٘ظَ كٍٞ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٝٓؼي١

 أٍحء ٓظٞٓؾ ٝأٍطلغ ( 2.22 ) ٓؼ٤خ١ٍ ٗلَحفبٝر (7.22) رٔظٞٓؾ حلأْٜٓ" أٓؼخٍ

 حُٔؼِٞٓخص كـٞس ٖٓ ٣وَِ " حُؼ٘ظَ كٍٞ حُوخٍؿ٤ٖ( )حَُٔحؿؼ٤ٖ حُلٔخرخص َٓحهز٢

 (2.70 ) ٓؼ٤خ١ٍ ٝربٗلَحف (7.22) رٔظٞٓؾ حُوخٍؿ٤ش" ٝحلأؽَحف حلإىحٍس ر٤ٖ

 ًلخءس ٍٝكغ اطلاف ك٢ ٣ٔخْٛ " حُؼ٘ظَ كٍٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ أٍحء ٓظٞٓؾ أٍطلغ ر٤٘ٔخ

 (7.22 ) رٔظٞٓؾ حُٔ٘خٓذ" حُٞهض ك٢ حُٔؼِٞٓخص طٞك٤َ هلاٍ ٖٓ حُٔخ٤ُش حلأٓٞحم

 حُظزخ٣ٖ ٗولخعا ػ٢ِ ٣يٍ حُٔؼ٤خ١ٍ َحفلٗحلإ ٝاٗولخع (2.22) ٓؼ٤خ١ٍ ٝربٗلَحف

 ر٤ٖ حُلَم ٓؼ٣ٞ٘ش ٝلإهظزخٍ حُٞظ٤لش ٗٞع كٔذ حُيٍحٓش كجخص ٖٓ كجش ًَ حءأٍ ر٤ٖ

 )أكي ٝح٤ُِ ًٌَٝٓخٍ اهظزخٍ آظويحّ طْ حُيٍحٓش كجخص لأٍحء حُلٔخر٢ حُٞٓؾ

 ر٤ٖ حُيٍحٓش كجخص أٍحء ر٤ٖ حُلَم لأهظزخٍ طٔظويّ حُظ٢ حُلآؼ٤ِٔش حلإهظزخٍحص

 كَم ٝؿٞى ػيّ لإهظزخٍ ًُٝي ANOVA حُظزخ٣ٖ ُظل٤َِ ري٣َ هظزخٍا أ١ ٓظٞٓط٤ٖ(

 َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٖٓ حُٔظٞهؼٚ حُٔ٘خكغ كٍٞ حُيٍحٓش كجخص أٍحء ر٤ٖ

 . حلآْٜ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػ٢ِ حُوخٍؿ٢
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 (13) سلُ عذٚي

 ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس رطٌٛش ِٓ اٌّزٛلؼخ إٌّبفغ ؽٛي اٌذساعخ دبفئ لأساء اٌٛصدفً الإؽصبء

 العُٙ ٚأعؼبس اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػًٍ اٌخبسعً

 اٌؼٕبصدش

 

 اٌششوبد ِغئًٌٛ

 اٌمٛائُ ِٚؼذي

 اٌّبٌٍخ

 اٌؾغبثبد ِشالجً

 )اٌّشاعؼٍٓ

 اٌخبسعٍٓ(

 اٌّغزضّشٌٓ

 

 ٚعػ

 ؽغبثً

 إٔؾشاف

 ِؼٍبسي

 ٚعػ

 ؽغبثً

 إٔؾشاف

 ِؼٍبسي

 ٚعػ

 ؽغبثً

 إٔؾشاف

 ِؼٍبسي

 

 ٚرطٌٛش رؾذٌش إًٌ رغؼً الإداسح ٌغؼً .1

  اٌذاخٍٍخ اٌشلبثخ إعشاءاد

3.56 

 

1.1 

 

4.10 

 

.67 

 
4.12 .77 

 اٌمصٛس لأٚعخ اٌّجىش الأوزشبف إًٌ ٌؤدي .2

 ٚإرخبر ، اٌذاخٍٍخ اٌشلبثخ إعشاءاد أٚ ٍ٘ىً فً

  ٌزصؾٍؾٙب اٌفٛسٌخ الإعشاءاد

4.52 .41 4.32 .61 4.35 0.32 

 ٚاٌشفبفٍخ الإفصبػ ِغزٛي سفغ إًٌ ٌؤدي .3

 اٌّشاعغ رمشٌش فً اٌّغزضّشٌٓ صمخ ٌٛفش ِّب ،

  اٌخبسعً

4.66 0.47 4.82 0.62 3.99 0.44 

 ٚرٛصٍك ٚرٕفٍز ثزصٍُّ رٙزُ الإداسح ٌغؼً .4

 ِّب ، اٌذاخٍٍخ ٌٍشلبثخ ِزىبًِ ٍ٘ىً ػٓ ٚاٌزمشٌش

  ٌٍّٕشأح ِعبفخ لٍّخ ٌؾمك

4.66 0.25 4.39 0.68 4.81 0.59 

 ِّبٌضٌذ اٌّبٌٍخ اٌّخبغش خفط ػًٍ ٌؼًّ .5

  اٌّؾبعجٍخ اٌّؼٍِٛبد ٚعٛدح ِصذالٍخ ِٓ
4.34 0.47 4.61 0.51 4.54 0.43 

 ِٓ اٌّؾبعجٍخ اٌّغزّشٌٍشلبثخ اٌزمٍٍُ ٌؼضص .6

 اٌّؾبعجٍخ اٌزمذٌشاد ػًٍ اٌشلبثخ فؼبٌٍخ

  اٌّخبغش ػبٌٍخ ٚاٌؾغبثبد

4.77 0.51 4.72 0.37 4.35 0.62 

 اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ ِٓ اٌؾذ فً ٌغبُ٘ .7

  الأعُٙ أعؼبس ٚرؾغٍٓ
4.90 0.33 4.45 0.65 4.30 0.51 

زطٌٛش ٌؾمك .8 بٌّخ اٌ غبٍّ٘ٓ ؽمٛق ؽ  0.56 4.61 0.34 4.87 0.47 4.83 اٌّ

 اٌّصبٌؼ أصدؾبة فُٙ رؼضٌض ػًٍ ٌؼًّ .9

 اٌّؤصشح ٌٍؼٛاًِ ثبٌّٕشأح اٌصٍخ راد اٌّخزٍفخ

  اٌزمبسٌش عٛدح ػًٍ

4.73 0.54 4.82 0.45 4.89 0.43 

زبعشح رخفٍط .12 بِد اٌّ  ِٓ ٌٚمًٍ اٌذاخٍٍخ ثبٌّؼٍٛ

ٍمٍٓ ػذَ بّ اٌ   الإعزضّبس ثمشاسد ٌزؼٍك فٍ
4.27 0.41 4.88 0,57 4.32 0.63 

 الأعٛاق وفبءح ٚسفغ إصدلاػ فً ٌغبُ٘ .11

 اٌٛلذ فً اٌّؼٍِٛبد رٛفٍش خلاي ِٓ اٌّبٌٍخ

 إٌّبعت

4.13 0.77 4.80 0,48 4.99 0,38 

 الإداسح ثٍٓ اٌّؼٍِٛبد فغٛح ِٓ ٌمًٍ .12

  اٌخبسعٍخ ٚالأغشاف
4.56 0.55 4.89 0.42 3.99 0.38 
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 (14) سلُ عذٚي

 ٚاًٌ وشٚعىبي إخزجبس ٔزبئظ

 اٌؼٕبصدش
Chi- 

Squara 

P-

Value 
 اٌّؼٌٕٛخ

 اٌشلبثخ إعشاءاد ٚرطٌٛش رؾذٌش إًٌ رغؼً الإداسح ٌغؼً .1

  اٌذاخٍٍخ
 غٍشِؼٕٛي 123, 1,077

 أٚ ٍ٘ىً فً اٌمصٛس لأٚعخ اٌّجىش الأوزشبف إًٌ ٌؤدي .2

ِؼٕٛي غٍش 154. 3,272  ٌزصؾٍؾٙب اٌفٛسٌخ الإعشاءاد ٚإرخبر ، اٌذاخٍٍخ اٌشلبثخ إعشاءاد  

 صمخ ٌٛفش ِّب ، ٚاٌشفبفٍخ الإفصبػ ِغزٛي سفغ إًٌ ٌؤدي .3

ِؼٕٛي غٍش 722. 3.175  اٌخبسعً اٌّشاعغ رمشٌش فً اٌّغزضّشٌٓ  

 ٍ٘ىً ػٓ ٚاٌزمشٌش ٚرٛصٍك ٚرٕفٍز ثزصٍُّ رٙزُ الإداسح ٌغؼً .4

ِؼٕٛي غٍش 121. 2.332  ٌٍّٕشأح ِعبفخ لٍّخ ٌؾمك ِّب اٌذاخٍٍخ، ٌٍشلبثخ ِزىبًِ  

 ِصذالٍخ ِٓ ِّبٌضٌذ اٌّبٌٍخ اٌّخبغش خفط ػًٍ ٌؼًّ .5

  اٌّؾبعجٍخ اٌّؼٍِٛبد ٚعٛدح
ِؼٕٛي غٍش 211. 3.493  

 اٌشلبثخ فؼبٌٍخ ِٓ اٌّؾبعجٍخ اٌّغزّشٌٍشلبثخ اٌزمٍٍُ ٌؼضص .6

  اٌّخبغش ػبٌٍخ ٚاٌؾغبثبد اٌّؾبعجٍخ اٌزمذٌشاد ػًٍ
* ِؼٕٛي 0 94. 5.121  

 أعؼبس ٚرؾغٍٓ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ رؼذًٌ ِٓ اٌؾذ فً ٌغبُ٘ .7

  الأعُٙ
ِؼٕٛي غٍش 249. 466.  

ِؼٕٛي غٍش 439. 1.198 اٌّغبٍّ٘ٓ ؽمٛق ؽّبٌخ اٌزطٌٛش ٌؾمك .8  

 اٌصٍخ راد اٌّخزٍفخ اٌّصبٌؼ أصدؾبة فُٙ رؼضٌض ػًٍ ٌؼًّ .9

* ِؼٕٛي 56. 5.559  اٌزمبسٌش عٛدح ػًٍ اٌّؤصشح ٌٍؼٛاًِ ثبٌّٕشأح  

 اٌٍمٍٓ ػذَ ِٓ ٌٚمًٍ اٌذاخٍٍخ ثبٌّؼٍِٛبد اٌّزبعشح رخفٍط .11

  الإعزضّبس ثمشاسد ٌزؼٍك فٍّب
ِؼٕٛي غٍش 145. 3.104  

 خلاي ِٓ اٌّبٌٍخ الأعٛاق وفبءح ٚسفغ إصدلاػ فً ٌغبُ٘ .11

ِؼٕٛي غٍش 0 87. 2.13 إٌّبعت اٌٛلذ فً اٌّؼٍِٛبد رٛفٍش  

ِؼٕٛي غٍش 342. 168.  اٌخبسعٍخ ٚالأغشاف الإداسح ثٍٓ اٌّؼٍِٛبد فغٛح ِٓ ٌمًٍ .12  

  %22 ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ػ٘ي *ٓؼ١ٞ٘

 ك٤غ %8 ٓٔظ١ٞ ػ٘ي حُؼ٘خطَ ٓؼظْ ٓؼ٣ٞ٘ش ػيّ (27) ٍهْ ؿيٍٝ ٗظخثؾ ٖٓ ٣ظؼق 

 كَٝم ٝؿٞى ػيّ ػ٢ِ ٣يٍ ٓٔخ ، %8 حُٔؼ٣ٞ٘ش ٓٔظ١ٞ ٖٓ أًزَ P – Value ه٤ْ إٔ

  .حُٞظ٤لش كٔذ حُؼ٘خطَ طِي كٍٞ حٓشحُيٍ كجخص أٍحء ٓظٞٓؾ ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش

 ساءأ ثٍٓ ِؼٌٕٛخ فشٚق لرٛعذ : اٌضبًٔ اٌفشػً اٌفشض صدؾخ ٌزعؼ ِّبعجك 

 اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌشلبثً اٌذٚس رطٌٛش ِٓ اٌّزٛلؼخ إٌّبفغ ؽٛي اٌذساعخ فئبد

  عُٙالأ ٚأعؼبس اٌّؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌمٛائُ ػًٍ
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 : اٌفشٚض إخزجبس خلاصدخ -4

 اٌفشض صدٍغخ اٌفشض
 أخزجبس ٔزٍغخ

 اٌفشض

شلبثً اٌذٚس رطٌٛش ِؾذداد ثٍٓ ػلالخ رٛعذ  الأٚي اٌفشض اٛئُ ػٓ الإفصبػ ٚرأخش اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌ م ٍخ اٌ  اٌّبٌ

ؼذٌخ  اٌّ

شاعؼخ ثخلاف خذِبد رمذٌُ ثٍٓ عبٌجخ ػلالخ رٛعذ  الأٚي اٌفشػً اٛئُ ػٓ الإفصبػ ٚرأخش اٌّ  اٌم

ٍخ  اٌّؼذٌخ اٌّبٌ

 لجٌٛٗ رُ

جٗ ػلالخ رٛعذ  اٌضبًٔ اٌفشػً اٛئُ ػٓ الإفصبػ ٚرأخش اٌخبسعٍخ اٌّشاعؼخ عٛدح ثٍٓ عبٌ ٍخ اٌم  اٌّبٌ

ؼذٌخ  اٌّ

 لجٌٛٗ رُ

جخ ػلالخ رٛعذ  اٌضبٌش اٌفشػً شزشوخ اٌّشاعؼخ ثٍٓ عبٌ اٛئُ ػٓ الإفصبػ ٚرأخش اٌّ م ٍخ اٌ  اٌّبٌ

ؼذٌخ   اٌّ

 لجٌٛٗ رُ

اٛئُ ػٓ الإفصبػ ٌزٛلٍذ عٍجً رأصٍش ٌٛعذ  اٌضبًٔ  اٌششوبد أعُٙ أعؼبس ػًٍ اٌّؼذٌخ اٌم

مٍذح جٛسصدخ اٌّ صشٌخ ثبٌ  اٌّ

 لجٌٛخ رُ

 اٌضبٌش

 

ٌخ فشٚق لرٛعذ شاعغ اٌشلبثً اٌذٚس رطٌٛش ِٕٚبفغ إعشاءاد ؽٛي اٌذساعخ فئبد أساء ثٍٓ ِؼٕٛ ٌٍّ 

اٛئُ ػٓ الإفصبػ ٚرٛلٍذ اٌخبسعً ٍخ اٌم   الأعُٙ أٚعؼبس اٌّؼذٌخ اٌّبٌ

 اٌفشض

  الٚي اٌفشػً

ٌخ فشٚق لرٛعذ  زطٌٛشٌ اٌّمزشؽخ عشاءادالإ ؽٛي اٌذساعخ فئبد أساء ثٍٓ ِؼٕٛ

شاعغ اٌشلبثً اٌذٚس اٛئُ ػٓ الإفصبػ ٚرٛلٍذ اٌخبسعً ٌٍّ م ؼذٌخ اٌّبٌٍخ اٌ  عؼبسأٚ اٌّ

 عُٙالأ

 لجٌٛخ رُ

 اٌفشض

  اٌضبًٔ اٌفشػً

ٌخ فشٚق لرٛعذ ٕبفغ ؽٛي اٌذساعخ فئبد ساءأ ثٍٓ ِؼٕٛ  اٌذٚس رطٌٛش ِٓ اٌّزٛلؼخ اٌّ

شلبثً اٛئُ ػًٍ اٌخبسعً ٌٍّشاعغ اٌ م ٍخ اٌ   عُٙالأ أٚعؼبس اٌّؼذٌخ اٌّبٌ

 لجٌٛخ رُ

 

 اٌّغزمجٍٍخ اٌجؾش ِٚغبلد ٚاٌزٛصدٍبد إٌزبئظ : اٌخبِظاٌّؾٛس

  إٌزبئظ أٚل :

  اٌزبًٌ: إٌؾٛ ػًٍ اٌجبؽش إٌٍٙب رٛصدً اٌزً إٌزبئظ رٍخٍص ٌّىٓ 

  - : إٌظشٌخ إٌزبئظ - أ

 لأٜٗخ حُٔخ٤ُش حُظوخ٣ٍَ اػيحى ك٢ حُ٘ٞػ٤ش حُوظخثض أكي حُٔ٘خٓذ حُظٞه٤ض ٣ؼي -1

ٔٔظويٕٓٞ حُ ٣ظوٌٛخ حُظ٢ صححُوَحٍ ػ٢ِ ٝطئػَ حُٔؼِٞٓخص ٓلاثٔش ٓي١ طليى

 هظ٤َس كظَس ؿؼٕٞ ك٢ طٞك٤َٛخ ٓطِٞد ًُي ٝٓغ حُٔخ٤ُشَ ٝحُٔٔظل٤يٕٝ ٖٓ حُظوخ٣ٍ

 . حلإهظظخى٣ش ه٤ٔظٚ ٖٓ رؼؼٜخ ٣لوي ٝالا ، حُِٖٓ ٖٓ

 ٗطخم ػ٢ِ ٝطٔظويّ حَُٔحؿؼش ك٢ كخىكش اهلخهخص حُٔلخٓز٤ش حُظؼي٣لاص طؼظزَ -2
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 ؿٞىس ٓوَؿخص ػ٢ِ كخًٔخ ػخٓلا ربػظزخٍٛخ حلأٍش٤ل٤ش حَُٔحؿؼش أىر٤خص ك٢ ٝحٓغ

 ػ٢ِ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢ حُـ٣َٛٞش ٝؿ٤َ حُـ٣َٛٞش حُظؼي٣لاص طئػَ ًٔخ حُلؼ٤ِش حَُٔحؿؼش

 ػ٢ِ طئػَ ٝرخُظخ٢ُ ، ٝحُٔٔظوزَ حُٔخػ٢ ك٢ حُشًَش أىحء رشؤٕ حُٔٔظؼ٣َٖٔ طظٍٞحص

 حُٔؼِٞٓخص رٔوخؽَ ٣ظؼِن ك٤ٔخ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٓوخٝف ٝطؼ٤َ ُِشًَش حُٔٞه٤ش حُو٤ٔش

 ٣ظْ حُظ٢ حُشًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ ػ٠ِ ِٓز٤خ   طؤػ٤َح   طظَٜ ًٔخ ىحٍسحلإ ًٝلخءس ِٝٗحٛش

 . حُٔخ٤ُش هٞحثٜٔخ طؼي٣َ

 ٖٓ ؽز٤ؼ٢ ؿ٤َ رشٌَ ػخ٤ُش ٓٔظ٣ٞخص حُلٔخرخص َٓحهز٢ رٌٍ حُظ٢ حُشًَخص -3

 ًلخءحص إٔ ًٔخ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ك٢ أؽٍٞ طؤه٤َ كظَحص ُي٣ٜخ حَُٔحؿؼش ؿٜٞى

 ػ٠ِ ًز٤َ طؤػ٤َ ُٜٝخ حُٔخ٤ُٚ حُوٞحثْ طؼي٣َ ػ٤ِٔش أػ٘خء كخٓٔخ   ح ٍ ىٝ طِؼذ حَُٔحؿؼ٤ٖ

 . حُٔؼيُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض

 ،ا٣ـخر٤ش حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش ُِظوخ٣ٍَ حُٔ٘خٓذ ٝحُظٞه٤ض حَُٔحؿؼش ٍأ١ ر٤ٖ حُؼلاهش -4

 حُٔخ٤ُش طوخ٣ٍَٛخ ُ٘شَ أهَ ٝهظخ   طٔظـَم ٗظ٤ق طو٣ََ ُي٣ٜخ حُظ٢ حُشًَخص إٔ ًٔخ

 .ٗظ٤لخ   طو٣ََح   طظِو٠ لا حُظ٢ رخُشًَخص ٓوخٍٗش حُٔؼيُش

 حُوٞحثْ َٓحؿؼش ػٖ حُظو٣ََ ا٢ُ اػخكش حُيحه٤ِش حَُهخرش ٤ٌَٛ ػٖ حُظو٣ََ ٣ؼي -5

 ٖٓ حُلي ك٢ حَُٔحؿؼش ٜٓ٘ش طط٣َٞ ك٢ ٣ٔخْٛ حَُٔحؿؼ٤ٖ ػ٢ِ ؿي٣يح   ٣خ  طلي حُٔخ٤ُش

  .حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٍٝؿزخص لأٓخٍ و٤وخلٝط حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػ٢ِ حُظؼي٣لاص اؿَحء

 لأٝؿش حُٔزٌَ ًظشخفحلإ ا٢ُ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٣ئى١ -6

 ، ُظظل٤لٜخ حُل٣ٍٞش حلإؿَحءحص ٝاطوخً ، حُيحه٤ِش حَُهخرش اؿَحءحص أٝ ٤ٌَٛ ك٢ حُوظٍٞ

 ٓٔخ حُيحه٤ِش حَُهخرش اؿَحءحص ٝٓظخرؼش طو٤٤ْ أٓخ٤ُذ ٝطط٣َٞ طلي٣غ ػ٢ِ حُؼَٔ ًٌُٝي

 حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٣ٞػق ًٔخ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ٖٓ حُلي ػ٢ِ ا٣ـخر٢ رشٌَ ٣٘ؼٌْ

 حُيحه٤ِش رخَُهخرش حُوخطش حُلًٞٔش هٞحػي رظطز٤ن حلإىحٍس اُظِحّ ٓي١ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ

 كظ٢ ًُٝي حُيحه٤ِش حَُهخرش اؿَحءحص ٝطط٣َٞ طلي٣غ ا٢ُ طٔؼ٢ حلإىحٍس ٣ٝـؼَ ، ٤ِْٓ رشٌَ

 ٓٔخ ًلخثظٜخ ك٢ حُوخٍؿ٤ش حلأؽَحف وشػ ػ٢ِ ُظلظَ حلإىحٍس طخُق ك٢ حَُٔحؿغ طو٣ََ ٣ٌٕٞ

 . حلأْٜٓ أٓؼخٍ وَحٍظٓاٝ ٣ُخىس ك٢ حَُث٢ٔ٤ حُيحػْ ٣ٌٕٝٞ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ٖٓ ٣لي
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  اٌزطجٍمٍخ: إٌزبئظ - ة

 20) حُيٍحٓش ُؼ٤٘ٚ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طؤه٤َ كظَس ٓظٞٓؾ إٔ  -2

 ٣ٞٓخ. 78 رِـض طؤه٤َ كظَس ٝأهَ 220 رِـض كظَس ٝأؽٍٞ ٣ٞٓخ 92 رِؾ شًَٚ(

 حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٓليىحص ٖٓ ًَ إٔ حلإٗليحٍ طل٤َِ ٗظخثؾ ٝػلضأ -0

 ؿٞىس – حَُٔحؿؼش رولاف هيٓخص طوي٣ْ – حُٔشظًَش )حَُٔحؿؼش حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ

 حُوٞحثْ ػٖ ُلإكظخف حُٔ٘خٓذ حُظٞه٤ض ػ٢ِ ٓؼ١ٞ٘ طؤػ٤َ ُٜخ حُوخٍؿ٤ش( حَُٔحؿؼش

 ٓخ٣ٔخْٛ ٝٛٞ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ كظَس طول٤غ ك٢ ٛخٓخ   ح  ىٍٝ طِؼذ ك٤غ ، حُٔؼيُش

 . حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض طل٤ٖٔ ك٢

 أْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ حُٔؼيُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف ُظٞه٤ض ِٓز٢ طؤػ٤َ ٣ٞؿي -2

 شًَش (20) أْٜٓ أٓؼخٍ ٓظٞٓؾ رِؾ ك٤غ حُٔظ٣َش رخُزٍٞطش حُٔو٤يس حُشًَخص

 حلأٓؼخٍ ٌٛس ٓظٞٓؾ ٖٓ أًزَ حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ هزَ ظَسلحُ ك٢ حُؼ٤٘ٚ( )شًَخص

 ك٢ ٝٛٞ 09.28 ٛٞ حُلظَط٤ٖ ٓظٞٓؾ ر٤ٖ حُلَم ٝإٔ ، حُٔؼيُش حُوٞحثْ ٓخرؼي حُلظَس ك٢

 حلإكظخف ُظٞه٤ض حُِٔز٢ حُظؤػ٤َ ٣ئًي ٌٝٛح ، حُٔؼيُش حُوٞحثْ اطيحٍ هزَ حُو٤خّ طخُق

 . حلأْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ حُٔؼيُش حُوٞحثْ ػٖ

 ٔ٘خكغحُٝ ؿَحءحصحلإ كٍٞ حُيٍحٓش كجخص أٍحء ر٤ٖ ٓؼ٣ٞ٘ش كَٝم لاطٞؿي -7

 ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػ٢ِ ٝأػَٛخ حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ ظط٣َُٞ حُٔوظَكش

 . حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ

 حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ طٌلَ حُظ٢ حُٔوظَكش حلإؿَحءحص طظٔؼَ -8

 كجخص ٗظَ ٝؿٜش ٖٓ ، حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض طل٤ٖٔ ك٢

 "حلإٓظـخرش حُؼ٘ظَ كٍٞ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ٝٓؼي١ حُشًَخص ٓٔج٢ُٞ أٍحء كٔذ حُيٍحٓش

 حُـش أرؼخى ٌُشق حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ رظؼي٣َ حُؼلاهش ًحص حُـ٣َٛٞش حُظل٣َلخص ُٔوخؽَ

 حُظ٢ حلإؿَحءحص ٖٓ ٓـٔٞػش ؽ٣َن ػٖ ًُٝي ، حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػ٢ِ طؤػ٤َٙ ٝطل٤َِ

 َٓحهز٢ أٍحء ٓظٞٓؾ ٝأٍطلغ ("072) ٍهْ حُٔظ١َ حَُٔحؿؼش ٓؼ٤خٍ رٜخ ٣ٞط٢

 حُٔوظَكخص طو٣ََٙ ٣ظؼٖٔ إٔ " َحُؼ٘ظ كٍٞ حُوخٍؿ٤ٖ( )حَُٔحؿؼ٤ٖ حُلٔخرخص

 ٝطو٤٤ْ كلض ك٢ رٜٔٔظٚ ه٤خٓٚ هلاٍ ٖٓ ُٚ ظَٜص حُظ٢ حُٔلاكظخص رشؤٕ ٝحُظٞط٤خص
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 حُوٞحثْ ػٖ ٝحَُٔحؿغ حلإىحٍس ٓٔج٤ُٝٞش ٣ٞػق هْٔ ٝاىحٍؽ حُيحه٤ِش حَُهخرش ٤ٌَٛ

 كٍٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ أٍحء ٓظٞٓؾ أٍطلغ ػٜ٘خ"ر٤٘ٔخ حلإكظخف ٝطٞه٤ض حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش

 حُؼٞحرؾ ٝٓظخرؼش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ُٔوخؽَ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ طٞػ٤ن حُؼ٘ظَ"

 كجش ًَ أٍحء ر٤ٖ حُظزخ٣ٖ اٗولخع ػ٢ِ ٣يٍ حُٔؼ٤خ١ٍ حلإٗلَحف ٝاٗولخع حَُهخر٤ش"

  حُٞظ٤لش ٗٞع كٔذ حُيٍحٓش كجخص ٖٓ

 : اٌزٛصدٍبد صبٍٔب:

 حُوخٍؿ٢ َُِٔحؿغ حَُهخر٢ حُيٍٝ طط٣َٞ ٕؤرش حُزلٞع ٖٓ ٣ِٓي اؿَحء ػٍَٝس -2

 ٌٛح أػَ ػٖ ٌُِشق حُٔظ٣َش حُزٍٞطش ك٢ حُٔو٤يس حُشًَخص ٖٓ أه١َ ُؼ٤٘ٚ

 حُؼَٔ ك٢ حُشًَخص ٝآظَٔح٣ٍش حُظ٣َٞٔ طٌِلش ٓؼَ أه١َ ػٞحَٓ ػ٢ِ حُظط٣َٞ

 حُوٞحثْ اطيحٍ كخلاص ؿ٤ٔغ رَطي رٔظَ حُٔخ٤ُش َُِهخرش حُؼخٓش ح٤ُٜجش اُِحّ ٓغ

  حُٔؼيُش

 هلاٍ ٖٓ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ طو٣ََ ك٢ حُظٞٓغ -0

 حُوٞحثْ طؼي٣َ ك٢ طٔززض حُظ٢ حُـ٣َٛٞش حلأٓزخد ػٖ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ حلإكظخف

 رٔظطِزخص حلإُظِحّ ػ٢ِ حُٔظ٣َش حُشًَخص كغ ٓغ ح٤ُِ٘ٓٚ حُلظَس ٝؽٍٞ حُٔخ٤ُش

 ٤ٌُل٤ش ٝحػلش ٍإ٣ش ُظز٢٘ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ اٛظٔخّ ٣ُخىس ٓغ ( SOX ) هخٕٗٞ

 ٝٓٔظ١ٞ ٣ّٞ (27) طظـخُٝ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ك٢ حُظؼي٣لاص ٓغ حُظؼخَٓ

 ٝحُظطز٤ن حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٓظطِزخص ػٞء ك٢ حُٔل٤طش حُٔؼِٞٓخص ك٢ حُـٔٞع

  حُيٍحٓش ٓلَ حُظط٣َٞ ُٔليحىص حُلؼ٢ِ

 حُظٜي٣يحص طشَٔ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ػَٔ كظَس ٓيس ٜٗخ٣ش ك٢ طلظ٤ِ٤ش هخثٔش اػيحى -2

 طؤه٤َ كظَس ٣ُٝخىس حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ك٢ طٔزذ إٔ حٌُٖٔٔ ٖٓ حُظ٢ حُٔٔظوز٤ِش

 ُظلي٣ي ؿي٣يس أٓخ٤ُذ ٝطط٣َٞ ُِٔوخؽَ أ٣ُٞٝخص رٞػغ ًُٝي ػٜ٘خ حلإكظخف

 ُِٔؼخ٤٣َ ح٤ُِْٔ حُظطز٤ن ظَ ك٢ ٝحػلش رظٍٞٙ حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ طؼي٣َ ٓٔززخص

 ك٢ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ُي١ حُٜٔخٍحص ٝطط٣َٞ حلإٌٓخ٤ٗخص ط٤ٓٞغ ٝ حُٔلخٓز٤ش

  حُٔوظَف حلإؿَحث٢ حُٜٔ٘ؾ ػٞء

 حُٞهض ُظو٤َِ حُٔظ١َ حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم ٓٞم ك٢ ؿي٣ٚ أًؼَ هٞحػي ٝػغ -7
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 ٢ُ٘ٓ ٓي١ طلي٣ي ٓغ طؼي٣ِٜخ طْ حُظ٢ حُٔخ٤ُش حُٔؼِٞٓخص ػٖ ُلإكظخف حُٔٔظـَم

 ػ٘ي ػ٤ِٜخ ػوٞرخص كَع ٓغ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش هٞحثٜٔخ ػٖ ُلإكظخف ُِشًَخص

  . ٓئهظخ حُ٘شخؽ ا٣وخف كي ا٢ُ طظَ ح٢ُِ٘ٓ حُٔي١ طـخُٝ

 َُِٔحؿغ حُٔظطٍٞ حُيٍٝ ػٖ ٣ٌشق ؿي٣ي ٓظ١َ َٓحؿؼش ٓؼ٤خٍ ؽَف -8

  حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طؤهَ ُظول٤غ ططز٤وٚ ٝأ٤ُخص حُوخٍؿ٢

 حُظل٢ِ٤ِ حُللض ػ٢ِ كوؾ حلإػظٔخى رؼيّ حُوخٍؿ٤ٖ حَُٔحؿؼ٤ٖ ٝػ٢ ط٤ٔ٘ش -6

 ك٢ ُِٔٔخػيس حُٞطل٢ حُظل٢ِ٤ِ حُللض آظويحّ أ٣ؼخ ٣ـذ ٝاٗٔخ ، ح٢ٌُٔ

 حُـ٣َٛٞش ُِلَٝم حَُث٤ٔ٤ش حلأٓزخد كٍٞ حلأٓخ٤ٓش حُلَٝع ٝطط٣َٞ ط٤خؿش

 .ح٤ٌُٔش حُظٞهؼخص ػٖ

 لإػيحى حُـي٣يس حُظؼي٣لاص ططز٤ن ٓ٘خكغ ُلْٜ ًٙز٤َ ُـٜٞى حُٔؼ٤٘ٚ حلأؽَحف رٌٍ -4

 ٝطل٤ٖٔ حُٔخ٤ُش رخُوٞحثْ حُظؼي٣لاص ٖٓ حُلي ك٢ طٔخْٛ ٝحُظ٢ حَُٔحؿؼش طو٣ََ

 ك٢ حُشًَخص أْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ ا٣ـخر٢ رشٌَ ٓٔخ٣٘ؼٌْ ػٜ٘خ حلإكظخف طٞه٤ض

  . حُٔظ١َ حُٔخ٤ُش حلأٍٝحم ٓٞم

 ٝطط٣َٞ ربطيحٍ طٜظْ حُٔظ٣َش حُز٤جش ك٢ ٓظوظظش ػ٤ِٔش ٤ٛجش ٝؿٞى ػٍَٝس -2

 حُـٞحٗذ ك٢ ا٤ُٜخ حَُؿٞع ٣ٌٖٔ ٝحُظ٢ ، حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ ػَٔ أ٤ُخص

 حُٔٔظ٤٣ٖٞ ػ٢ِ حُوخٍؿ٤ش حَُٔحؿؼش أ٤ٔٛش ػ٢ِ ُٝظئًي حُظطز٤و٤ش ٝحُٔشٌلاص

  ٝحُظطز٤و٢ حلأًخى٢ٔ٣

 ح١ٌُ رخُشٌَ حُوخثٔش ر٘ٞى طـ٤ٔغ ك٢ حُٔزخُـش ػٖ حُٔظ٣َش حُشًَخص طزؼظي إٔ  -2

 حلأًؼَ لأٗٚ حُظلظ٤َ أِٓٞد ٝاطزخع ، ُٜخ حُٔؼِٞٓخط٢ حُٔلظ١ٞ هلغ ا٢ُ ٣ئى١

 ك٢ حُظش٣ٞش ٖٓ كخُش ا٢ُ حُظلظ٤َ ٌٛح لا٣ئى١ إٔ َٓحػخس ٓغ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٗلؼخ  

 حُلخ٤٤ُٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُي١ حُٔخ٤ُش ٝحُؼوخكش حُٔخ٢ُ حُٞػ٢ ٣ُخىس ٓغ حُٔؼِٞٓخص

 كـِ لأٜٗخ حُٔلخٓز٤ش ٝحُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓزش ٓـخٍ ك٢ ٝهخطش ٝحُٔظٞهؼ٤ٖ

  . حلأْٜٓ ٝر٤غ شَحء هَحٍحص اطوخً ك٢ حُِح٣ٝش

 ًحص ٓؼِٞٓخص ُظ٤ُٞيٛخ - حُزلغ اشظِٜٔخ حُظ٢ – حُظط٣َٞ ٓليىحص ططز٤ن ك٢ حُظٞٓغ -12

  حُشًَخص كًٞٔش أ٤ُخص ًؤكي حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ طط٣َٞ ٓظطِزخص ُظلو٤ن ػخ٤ُش ه٤ٔش
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  - اٌّغزمجٍٍخ: اٌجؾش ِغبلد صبٌضب:

 ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػ٢ِ حَُهخر٤ش حُظؤُلخص أػَ -2

  حلأْٜٓ

 حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف طٞه٤ض ػ٢ِ ٝأػَٙ ٝحُوخٍؿ٢ حُيحه٢ِ حَُٔحؿغ ر٤ٖ حُظٌخَٓ -0

  حُٔؼيُش.

 طٞه٤ض ػ٢ِ حَُٔحؿؼش ُشًَخص حُظ٘خػ٢ حُظوظض أػَ ُو٤خّ ٓوظَف اؽخٍ -2

 حُٔؼيُش. حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف

 طٞه٤ض ػ٢ِ أػَٙ ٝ حَُٔحؿؼش ُٝـخٕ حُوخٍؿ٤ش حَُٔحؿؼش اؿَحءحص ر٤ٖ حُظٌخَٓ -7

  . حلأْٜٓ ٝأٓؼخٍ حُٔؼيُش حُوٞحثْ ػٖ حلإكظخف

 

 غــــــاٌّشاع

 اٌؼشثٍخ: اٌّشاعغ أٚل :

 ٝطًَِ حُٔيًٍش ٝحَُٔحؿؼش حَُٔحؿؼش ُـ٘ٚ ؿٞىط٢ "أػَ (،0222) حُظزخؽ ح٤ُٔي ػزيٙ ى.أكٔي -2

 رخُزٍٞطش حُٔو٤يس حُشًَخص ػ٢ِ ططز٤و٤ش ىٍحٓش : حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ اطيحٍ اػخىس ػ٢ِ ح٤ٌُِٔش

 2 ص ص ، حُؼخ٢ٗ ،حُؼيى ؽ٘طخ ؿخٓؼش ، اٌزغبسح وٍٍخ ، اٌّؾبعجخ اٌجؾٛس ِغٍخ ، حُٔظ٣َش"

– 72 . 

 ػ٢ِ حلإىحٍس ٝٓـِْ حُيحه٤ِش حَُٔحؿؼش ُـ٘ٚ هظخثض أػَ " (0222) ٓطخٝع ًٔخٍ ى.أكٔي -0

 شْٔ، ػ٤ٖ ؿخٓؼش حُظـخٍس، ٤ًِش ،اٌّؾبعجً اٌفىش ِغٍخ حُلٔخرخص، َٓحهذ طو٣ََ طؤه٤َ كظَس

  72-2 ص حُؼخ٢ٗ، حُؼيى

 ٝٓظخىٍ حلأْٜٓ أٓؼخٍ ػ٢ِ حُٔؼيُش حُٔخ٤ُش حُوٞحثْ "أػَ (،0224) ٛلا٢ُ ؿٔخٍ أكٔي ى.أٓخٓٚ -2

 ىٍحٓش : حُٔظ٣َش رخُزٍٞطش حُٔو٤يس ُِشًَخص حُلٔخرخص َٓحهذ طـ٤٤َ ٝػ٢ِ حُظ٣َٞٔ

 . (2) حُؼيى ، (02) حُٔـِي ، شْٔ ػ٤ٖ ؿخٓؼش ، حُظـخٍس ٤ًِش ، اٌّؾبعجً اٌفىش ، اهظزخ٣ٍش"

 حُطز٤ؼ٢ ؿ٤َ حُظؤهَ "أػَ ، (0202) ٓلٔٞى حُؼ١ٞٔ٤ حُل٤ٔي ى.ػزيى.ارَح٤ْٛ ٓلٔي حُطلخٕ ،  -7

 ػ٢ِ ططز٤و٤ش ىٍحٓش : حُْٜٔ ٓؼَ ا٤ٜٗخٍ هطَ ػ٢ِ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ طو٣ََ لإطيحٍ

 ، شْٔ ػ٤ٖ ؿخٓؼش ، حُظـخٍس ٤ًِش ، اٌّؾبعجً اٌفىش ِغٍخ ، حُٔظ٣َش" حُٔٔخٛٔش حُشًَخص

 . 92 – 2 ص ص ، حُؼخ٢ٗ حُؼيى ، ( 07) حُٔـِي

 ًلخء طل٤ٖٔ ك٢ حُشخِٓش حُـٞىس اىحٍس ٓزخىة "ىٍٝ (،0222) أكٔي ٓلٔي أكٔي ى.ٓلٔي -8
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 ، ٤ٓيح٤ٗش" ىٍحٓش ":072 حُٔظ١َ" حَُٔحؿؼش ُٔؼ٤خٍ ٝكوخ حُـش ًشق ك٢ حُوخٍؿ٢ حَُٔحؿغ

 ص ص ، حَُحرغ حُؼيى ، شْٔ ػ٤ٖ ؿخٓؼش ، حُظـخٍس ٤ًِش ، ٚاٌزغبسح ٌلإلزصبد اٌؼٍٍّخ اٌّغٍخ

282 - 220 . 

 ٓ٘شؤطٚ ٝكـْ حُلٔخرخص َُٔحهذ حُظ٘خػ٢ حُظوظض أػَ" ،(0222) ٓ٘ظٍٞ ح٤ُٔي ٓلٔيى. -9

 حُٔظ٣َش" رخُزٍٞطش حُٔو٤يس حُشًَخص ػ٢ِ ططز٤و٤ش ىٍحٓش حَُٔحؿؼش: طو٣ََ اطيحٍ كظَس ػ٢ِ

 . 2222 – 227 ص ص ، شْٔ ػ٤ٖ ؿخٓؼش ، حُظـخٍس ٤ًِش ، اٌّؾبعجً اٌفىش ِغٍخ ،

 طو٣ََ ه٤َؤط كظَس ػ٢ِ حُوخٍؿ٤ش حَُٔحؿؼش ؿٞىس "أػَ (،0222) ح٤ُٔي كٔٞىس طخرَ ى.ٓلٔي -4

 ، حلإٌٓ٘ي٣ٍش ؿخٓؼش ، حُظـخٍس ٤ًِش ، اٌّؾبعجخ اٌجؾٛس ِغٍخ ، ططز٤و٤ش" ىٍحٓش : حَُٔحؿغ

 . 222 – 074 ص ص حلأٍٝ حُؼيى حُؼخ٢ٗ حُٔـِي
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