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أثر اىؼائذاث اىْفطٞت ػيٚ اىْاحح اىَحيٜ الإخَاىٜ فٜ اىؼراق: دراضت 

 4002ً-4002ححيٞيٞت ىيفخرة ٍِ 

 ثائر ٍحَذ ّصٞف

 

 

 

 اىَيخص:

رٕبٚي اٌجؾش أصو اٌؼبئلاد إٌفط١خ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ 

َ، ثٙلف اٌزؼوف ػٍٝ ؽغُ 4002-4006اٌؼواق: كهاٍخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍفزوح ِٓ 

(،ٚ أصو اٌؼبئلاد إٌفط١خ ػٍٝ 4002-4006اٌؼبئلاد إٌفط١خ فٟ اٌؼواق فلاي )

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌؼواق، ٠ٚفزوٗ ٕ٘بن ػلالخ مٚ كلاٌخ إؽٖبئ١خ 

، ٌٚزؾم١ك ٘لف ٚفو١ٙخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌؼبئلاد إٌفط١خ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

اٌجؾش فمل لَُ اٌجؾش إٌٟ ِجؾضبْ، رّٚٓ اٌّجؾش الاٚي أ١ّ٘خ اٌؼبئلاد إٌفط١خ 

أِب اٌّجؾش اٌضبٟٔ  فمل عبء ثؼٕٛاْ ل١بً اصو اٌؼبئلاد ، فٟ الالزٖبك اٌؼوالٟ

إٌفط١خ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ فٟ اٌؼواق ، ٚأف١واً أزٙٝ اٌجؾش إٌٟ عٍّخ 

 ِٓ إٌزبئظ ٚاٌز١ٕٛبد.  
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Abstract:  

The research the impact of oil revenues on GDP in Iraq: 

An Empirical Study of 2004-2013m, with the aim to identify 

the size of the oil revenues in Iraq (2004-2013), and the 

impact of oil revenues on GDP in Iraq, presumably there is a 

relationship statistically significant differences between oil 

revenues and GDP, and to achieve the goal and research 

hypothesis research department has been to two topics, the 

first section included the importance of oil revenues in the 

Iraqi economy, while the second section was titled measure 

the impact of oil revenues on the gross domestic product 

(GDP) in Iraq, and finally the search is over to a number of 

findings and recommendations .  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



674 

 

 
 2016ملحق العدد الرابع                                                              المجلد السابع    

 .........أثر العائدات النفطية على الناتج المحلي الإجمالي في العراق: دراسة تحليلية للفترة  
 ثائر محمد نصيف

 
 َقذٍت:ىا

ِغٌٍ  ٠0590ؼزّل الالزٖبك اٌؼوالٟ ػٍٝ ػبئلاد إٌفٜ  ِٕن ثلا٠خ ػبَ 

الإػّبه، ٚلطبع إٌفٜ ٠ْىً ػٖت اٌؾ١بح ٌلالزٖبك إٌٟٛٛ ٚاٌّٖله الأُ٘ فٟ 

ر٠ًّٛ ثواِظ اٌز١ّٕخ ٚالإٔفبق الاٍزضّبهٞ اٌؾىِٟٛ ٛٛاي اٌؼمٛك اٌقَّخ اٌلاؽمخ 

و اٌؼّلاد الأعٕجخ اٌٚوٚه٠خ ٌّٕزٖف اٌموْ اٌؼْو٠ٓ ٚر١ٌٛل اٌلفً اٌمِٟٛ ٚرٛف١

%( ِٓ إعّبٌٟ 54ٌز٠ًّٛ الاٍز١واكاد، ام رَبُ٘ اٌؼبئلاد إٌفط١خ ثَٕجخ )

اٌٖبكهاد اٌؼوال١خ، ام رؾزً اٌٖبكهاد ا١ّ٘خ وج١وح فٟ إٌّٛ الالزٖبكٞ 

إٌٟٛٛ، إلا أْ اٌؾىِٛبد اٌّزؼبلجخ ػغيد ػٓ ر٠ٕٛغ الالزٖبك ٚهثٜ فوٓ 

ٌٕفط١خ، ٠ّٚضً اٌؼواق ؽبٌخ ّٔٛمع١خ ٌفؼً )ٌؼٕخ إٌّٛ ثّب ٠زؾمك ِٓ ػبئلارٗ ا

اٌّٛاهك اٌطج١ؼ١خ( أٚ ِب ٠ؼوف ثـ)اٌّوٗ إٌٌٙٛلٞ(، فجلي أْ رؾمك اٌؼبئلاد 

إٌفط١خ اٌز١ّٕخ ٚإٌّٛ ػيىد اٌووٛك الالزٖبكٞ ٚاٌفَبك ٚاٌؾوة، ٚأكد إٌٝ 

هفغ ٍؼو ٕوف اٌؼٍّخ ثَجت رلفك اٌوأٍّبي ٔز١غخ اىك٘به ٍؼو إٌفٜ 

ِّب أٙؼف اٌملهح اٌزٕبف١َخ ٌمطبع اٌٖٕبػخ ٚاٌيهاػخ ٚثبٌزبٌٟ فملاْ ٚرٖل٠وٖ، 

فوٓ اٌؼًّ ٚريا٠ل اٌجطبٌخ، ٚلل ثوىد ِْىٍخ ا١ٌَبٍخ اٌّب١ٌخ ٚاٌزٚقُ، 

فبٌفٛهاد إٌفط١خ ر١ًّ اٌٝ ى٠بكح اٌزٛلؼبد ٚرغنٞ ا٢ِبي غ١و اٌٛالؼ١خ ػٓ 

ٔفبق اٌؾىِٟٛ، ِلاف١ً اٌَّزمجً، ٚ٘نا ثلٚهٖ أكٜ إٌٝ فملاْ ا١ٌَطوح ػٍٝ الإ

 ٚر١ِّٙ اٌمطبع اٌقبٓ ٚرطٛهٖ اٌَّبُ٘ فٟ اٌز١ّٕخ الالزٖبك٠خ. 

ٚلله وبٔذ اٌضوٚح إٌفط١خ ِوِٝ أّٛبع كٚي وض١وح ٚأُ٘ أٍجبة الأىِبد  

الالزٖبك٠خ ٚا١ٌَب١ٍخ ٚاؽزلاي اٌؼواق ٚرواعغ َِبه اٌز١ّٕخ الالزٖبك٠خ 

 ق.ٚالاعزّبػ١خ فٟ اٌؼوا

 

 ٍشنيت اىبحث:

رزووي ِْىٍخ اٌلهاٍخ فٟ ػلَ اٍزغلاي اٌؼبئلاد إٌفط١خ اٌؼب١ٌخ ٚاٌزٟ 

أٍّٙذ فٟ رؾ١َٓ الزٖبك٠بد كٚي ػل٠لح ٚرط٠ٛو لطبػبرٙب اٌٖٕبػ١خ ٚاٌيهاػ١خ 

ٚاٌزغبه٠خ، أِب فٟ اٌؼواق رُ رَق١و اٌؼبئلاد ٌٍٕفمبد اٌزْغ١ٍ١خ ٚاٌلفٛي فٟ 
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ك٠ْٛ صم١ٍخ ٚإّ٘بي  ؽوٚة ِىٍفخ أكد إٌٝ اٍزٕياف اٌفٛائ٘ ٚرؾ١ًّ اٌؼواق

اٌمطبػبد الإٔزبع١خ ٚاٌزبٌٟ رؤف١و ػ١ٍّخ اٌز١ّٕخ الالزٖبك٠خ، ٌنا فئْ ٙقبِخ 

اٌؼبئلاد إٌفط١خ اٌؼوال١خ ٌٍٚٙٛخ رؾم١مٙبً ٚاٌزٟ لا رزطٍت ْٔبٛبً الزٖبك٠بً ؽم١م١بً 

  .لا رٕؼىٌ ػٍٝ اٌز١ّٕخ الالزٖبك٠خ فٟ اٌؼواق

 

 إَٔٞت اىبحث:

اٌٖٕبػبد، ُِٚٙ ٌٍؾفبظ ػٍٝ اٌؾٚبهح  إْ إٌفٜ ٙوٚهٞ ٌٍؼل٠ل ِٓ

اٌٖٕبػ١خ فٟ ّىٍٙب اٌؾبٌٟ، ِٚٓ صُ ٠ّضً أ١ّ٘خ ثبٌغخ ٌٍؼل٠ل ِٓ اٌلٚي. ٠ٚؼزجو 

إٌفٜ َِؤٚلاً ػٓ َٔجخ وج١وح ِٓ اٍزٙلان اٌطبلخ اٌؼبٌّٟ، ٚ٘ٛ ِٓ اٌّٛاهك اٌزٟ 

 رٕٚت ٌنٌه رىّٓ أ١ّ٘خ كهاٍخ فٟ و١ف١خ الاٍزفبكح ِٓ ػبئلارٗ إٌٝ ألٖٝ ؽل ِٚٓ

 .غ١و إٍواف ١ًٌٖ إٌٝ أع١بي أفوٜ

 

 

 فرٗض اىبحث:

 رزّضً اٌفو١ٙخ الأٍب١ٍخ اٌزٟ عبء ثٙب اٌلهاٍخ ثب٢رٟ:

ٕ٘بن ػلالخ مٚ كلاٌخ إؽٖبئ١خ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اٌؼبئلاد إٌفط١خ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الإعّبٌٟ.

 

 

 ٕذف اىبحث:

 ٠ٚٙلف ٘نا اٌجؾش: 

 (.4002-4006) اٌزؼوف ػٍٝ ؽغُ اٌؼبئلاد إٌفط١خ فٟ اٌؼواق فلاي .0

 اٌؼبئلاد إٌفط١خ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ اٌؼواق . أصو .4
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 ٍْٖدٞت اىبحث: 

اػزّلد اٌجؾش ػٍٝ الاٍٍٛث١ٓ الاٍزموائٟ ٚالاٍزٕجبٟٛ فٟ اٌزؾ١ًٍ 

الالزٖبكٞ ٌٍّزغ١واد اٌّقزٍفخ فٟ اٌم١ّخ اٌّٚبفخ ٌٍٖٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ َِٚبّ٘زٙب 

 فٟ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ. 

 

 خطت اىبحث: 

 ٟاٌّجؾش الأٚي: أ١ّ٘خ اٌؼبئلاد إٌفط١خ فٟ الالزٖبك اٌؼوال. 

  ٟاٌّجؾش اٌضبٟٔ: ل١بً اصو اٌؼبئلاد إٌفط١خ ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ف

 اٌؼواق 

  اٌّواعغ.  –إٌزبئظ ٚاٌز١ٕٛبد 

 

 اىَبحث الأٗه: إَٔٞت اىؼائذاث اىْفطٞت فٜ الاقخصاد اىؼراقٜ:

٠ؼل إٌفٜ لاػجبً لأُ٘ الأكٚاه فٟ رْى١ً َِزمجً اٌؼواق، ٚر١ْو اٌزؾ١ٍلاد 

إٌٝ أٗ ١ٍَزّو ِٖلهاً ِّٙبً ِٓ ِٖبكه اٌؼبئلاد إٌمل٠خ ٚاٌلهاٍبد اٌؾل٠ضخ 

ٚاٌّب١ٌخ ٚرّبهً ِلفٛػبد إٌفٜ رؤص١واً ثبٌغ الأ١ّ٘خ ػٍٝ الأٚٙبع الالزٖبك٠خ فٟ 

اٌجٍل. ثّب ٠ّٙل ٌلاكػبء إٔٗ ١ٍجمٝ فلاي اٌموْ اٌٛاؽل ٚاٌؼْو٠ٓ رؤصواً ؽم١م١بً فٟ 

جبٌغخ اٌمٛي أْ إٌفٜ ٘ٛ أوضو رٛع١ٗ كفخ َِزمجً الالزٖبك اٌؼوالٟ، ف١ٌٍ ِٓ اٌّ

اٌؼٛاًِ الالزٖبك٠خ رؤص١واً فٟ َِزمجً اٌّغزّغ ٚالالزٖبك ٚاٌلٌٚخ، ٚفٟ ػ١ٍّخ ثٕبء 

اٌؼواق
(0)

 . 

هغُ أْ ٌٍؼبئلاد إٌفط١خ وً ٘نٖ الأ١ّ٘خ إلا إٔٙب رغؼً اٌلٚي أ١ٍوح فٟ 

ٚاٌنٞ فـ أؽبك٠خ الالزٖبك، إم إْ اػزّبك اٌلٚي إٌفط١خ ػٍٝ ِٛهك ٚاؽل ٌٍلفً، 

غبٌجبً ِب ٠ؾغُ كٚه اٌمطبع اٌقبٓ ف١ٙب فئٔٗ ِٓ اٌطج١ؼٟ أْ رىْٛ َِبّ٘خ اٌمطبع 

إٌفطٟ وج١وح فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ػٍٝ ؽَبة ثم١خ اٌمطبػبد الالزٖبك٠خ 

الأفوٜ فٟ ِؼظُ اٌجٍلاْ إٌفط١خ
(4)

، إم ٠ؼزّل ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ّٖٚٔٛ 

بَ فٟ اٌَٛق اٌؼب١ٌّخ، إم إْ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ف١ٙب ػٍٝ َِزٜٛ أٍؼبه إٌفٜ اٌق
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٠يكاك ػٕل ى٠بكح َٔجخ الإ٠واكاد إٌفط١خ ٚ٘نا فٟ اٌؾم١مخ لا ٠لًٌ ػٍٝ ى٠بكح 

َِبّ٘خ اٌمطبػبد غ١و إٌفط١خ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚر٠ٕٛغ ِٖبكه اٌلفً 

بٌخ أقفبٗ ٚإّٔب ٘ٛ أؼىبً لاهرفبع أٍؼبه إٌفٜ اٌقبَ، ٠ٚؾلس اٌؼىٌ فٟ ؽ

أٍؼبه إٌفٜ، إم رورفغ َٔجخ َِبّ٘خ اٌمطبػبد غ١و إٌفط١خ ػٍٝ اٌوغُ ِٓ ػلَ 

ٚعٛك ى٠بكح ؽم١م١خ ف١ٙب، ٚ٘نٖ اٌي٠بكح ا١ٍّخ فمٜ ٚ ١ٌَذ ؽم١م١خ، إْ اػزّبك اٌلٚي 

اٌو٠ؼ١خ ػٍٝ ِٛهك ٛج١ؼٟ ٚاؽل ٔبٙت ٌٗ ِقبٛو ػٍٝ الزٖبكارٙب ٠ٚؼل ٍلاؽبً 

٠واكاد وج١وح علاً ِٓ عٙخ، إلا أْ أٍؼبهٖ ِؼوٙخ مٞ ؽل٠ٓ، فٙٛ ٠ؼٛك ػ١ٍٙب ثئ

ٌٍزنثنة ٚاٌٙياد، فٚلاً ػٓ ِقبٚفٙب ِٓ إٕبثخ الزٖبكارٙب ثبٌّوٗ إٌٌٙٛلٞ، 

ٚأقفبٗ ِؼللاد إٌّٛ الالزٖبكٞ، ٚٙؼف رواوُ هأً اٌّبي اٌجْوٞ ثَجت 

غ١بة اٌؾبفي ِٓ اٌمطبع اٌؼبَ ٚاٌقبٓ، ٚٙؼف رٕبف١َخ اٌمطبع اٌٖٕبػٟ فٚلاً 

ٛاعٙخ الأىِبد اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ رؤصو ػٍٝ رٕف١ن اٌقطٜ الالزٖبك٠خ ٚاٌّْبه٠غ ػٓ ِ

ٚرمًٍ رواوُ ػٛاًِ الإٔزبط، فمل ػَلَّ ثؼ٘ الالزٖبك١٠ٓ اػزّبك اٌلٚي إٌفط١خ ػٍٝ 

ِٖله ٚاؽل ٌٍلفً، ٘ٛ اٌَجت اٌغٛ٘وٞ فٟ وٛٔٙب أوضو رنثنثبً ِمبهٔخ 

ٔفٌ ِوؽٍخ اٌزطٛه، ٘نٖ  ثبلالزٖبك٠بد ماد اٌزٕٛع الالزٖبكٞ، اٌٛالؼخ فٟ

اٌّقبٛو كفؼذ اٌلٚي إٌفط١خ ٌٛٙغ فطٜ الزٖبك٠خ رٙلف إٌٝ ر٠ٕٛغ 

الزٖبكارٙب
(2)

. 

 فوع الاٚي :اٌؼٛاًِ اٌّؤصوح فٟ رط٠ٛو اٌؼبئلاد إٌفط١خ

: رؤكٞ أٍؼبه اٌقبَ رؤص١واً ؽبٍّبً فٟ رؾل٠ل ؽغُ اٌؼٛائل أضؼار اىْفط الاضَٞت -أ 

إٌّزغخ ٚاٌّٖلهح ٌٍٕفٜ، فبلاهرفبػبد إٌفط١خ، ٚمٌه ػٍٝ ٕؼ١ل اٌلٚي 

ٚالأقفبٙبد فٟ ٘نٖ الأٍؼبه رٕؼىٌ إ٠غبث١بً أٚ ٍٍج١بً ػٍٝ ؽغُ اٌؼٛائل 

إٌفط١خ
(6)

. 

ٌٚغوٗ ِزبثؼخ رؤص١و أٍؼبه إٌفٜ ػٍٝ ؽغُ اٌؼٛائل إٌفط١خ فٟ اٌؼواق ٠ّىٓ 

( اٌنٞ رزج١ٓ ِٓ فلاٌٗ، أُ٘ الاهرفبػبد 0ِلاؽظخ اٌغلٚي هلُ )

٠زٚؼ ٌٕب ؽٖٛي  اٌغلٚيفٟ أٍؼبه إٌفٜ اٌقبَ، ِٚٓ ٚالأقفبٙبد 

إم ّٙلد  4000اهرفبػ١ٓ ١ِّٙٓ فٟ الأٍؼبه، الاهرفبع الأٚي فٟ ػبَ 
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كٚلاهًا ثو١ًِ، ٚأِب الاهرفبع اٌضبٟٔ فمل ؽًٖ  007.9الأٍؼبه اهرفبػبً ثٍغ 

كٚلاهاً/  005.9إم ًٕٚ ٍؼو الاٍّٟ ٌجو١ًِ إٌفٜ اٌقبَ إٌٝ  4004ػبَ 

وبْ ٌٙن٠ٓ الاهرفبػ١ٓ رؤص١و ثبٌغ فٟ ؽغُ اٌؼٛائل إٌفط١خ فٟ ثو١ًِ، ٌمل 

 ١ٍِ000ْٛ كٚلاه( ) 46اٌؼواق إم ًٕٚ ؽغُ اٌؼٛائل إٌفط١خ رمو٠جبً إٌٝ )

 ١ٍِْٛ كٚلاه( ػٍٝ اٌزٛاٌٟ.

: رَزقلَ اٌؼواق اٌلٚلاه وؼٍّخ هئ١َ١خ فٟ ر٠َٛخ أضؼار اىْفط اىخاً اىحقٞقٞت -ب 

ٔطبق ػ١ٍّخ رٖل٠و إٌفٜ، ٚثّب أْ ِؼبِلارٙب اٌزغبه٠خ، اٌزٟ ٟ٘ ّٙٓ 

اٌلٚلاه ِؼوٗ ٌلأقفبٙبد اٌَّزّوح، ػ١ٍٗ فئْ الأقفبٗ اٌنٞ ٠زؼوٗ ٌٗ 

اٌلٚلاه ٠ؤصو فٟ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٌٍؼٛائل إٌفط١خ أٞ إْ اٌمٛح اٌْوائ١خ ٌٍؼٛائل 

إٌفط١خ ثبلأٍؼبه اٌؾم١م١خ ٍزفمل اٌىض١و ِٓ اٌّىبٍت ٔز١غخ لأقفبٗ اٌلٚه
(9)

 .

( كٚلاه/ثو١ًِ ثؾلٚك ١005.9ً اٌّضبي للهح اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ  ٌٍَؼو )ٚػٍٝ ٍج

(، إْ ِضً ٘نا 0أظو اٌغلٚي هلُ ) 4004( كٚلاهاً/ ثو١ًِ فٟ ػبَ 50.2)

اٌفوق فٟ اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٌٍَؼو ٠ؤصو ٍٍجبً فٟ ؽغُ اٌؼٛائل إٌفط١خ
(4)

. 

 

 (0خذٗه رقٌ )

 (4002 -4002)حط٘ر أضؼار اىْفط الاضَٞت ٗاىحقٞقٞت ىيَذة 

 اىطؼر الاضَٜ اىطْت
اىطؼر اىحقٞقٜ بأضؼار 

4000 

4002 24.0 22.4 

4002 90.4 64.4 

4002 40.0 96.4 

4002 45.0 40.9 

4002 56.6 40.0 

4002 40.0 94.0 
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4000 77.6 49.9 

4000 007.9 45.7 

4004 005.9 50.2 

4002 009.5 44.2 

"اىخقرٝر الاقخصادٛ اىؼربٜ اىَ٘حذ اىؼاً اىَصذر: صْذٗق اىْقذ اىؼربٜ، 

4002. 

 

٠ؼوف الاؽز١بٟٛ إٌفطٟ "ثؤٔٗ و١ّخ اٌضوٚح إٌفط١خ اىْفطٞت:  الاحخٞاطاث -ج 

اٌّٛعٛكح رؾذ الأهٗ ٚاٌّىزْفخ، ػٍٝ ٙٛء اٌّؼٍِٛبد اٌّزٛافوح فٟ ػ١ٍّخ 

اٌجؾش فٟ إٌّطمخ ِٛٙٛع الاٍزغلاي ِغ إِىبْ اٍزقواعٙب ثٍٛبئً ِٚؼلاد 

اٌّزٛافوح ٚاٌّزبؽخالإٔزبط 
(7 )

٠ٚؼل ؽغُ الاؽز١بٟٛ إٌفطٟ أؽل اٌؼٛاًِ 

اٌوئ١َ١خ اٌّؤصوح فٟ ؽغُ اٌؼبئلاد إٌفط١خ، ٚاوزْبف اؽز١ب١ٛبد ٔفط١خ عل٠لح 

٠ّىٓ اٍزقواعٙب ثزىب١ٌف الزٖبك٠خ ٠َٕغُ ِغ َِزٜٛ أٍؼبه إٌفٜ اٌقبَ، 

و ؽمٛي ونٌه إْ إٙبفخ اؽز١بٛبد عل٠لح ِٓ فلاي اٌزٍٛغ فٟ اٌؾفو ٚرط٠ٛ

ِىزْفٗ ٍبثمبً ٌُٚ ٠زُ اٍزغلاٌٙب ثبٌىبًِ ِٓ ّؤٔٗ أْ ٠ؤكٞ إٌٝ اهرفبع فٟ ؽغُ 

اٌؼبئلاد إٌفط١خ، أٙف إٌٝ مٌه أْ اٌزطٛهاد اٌزىٌٕٛٛع١خ فٟ ؽغُ اٌؼٛائل 

لل ر١ٚف اؽز١ب١ٛبد ٔفط١خ عل٠لح ِٓ فلاي إٌٛٛي إٌٝ ٛجمبد عل٠لح أٚ 

ى٠بكح ؽغُ اٌؼبئلاد فلاي رفًٚ رىب١ٌف الاٍزقواط رؤكٞ أ٠ٚبً إٌٝ 

إٌفط١خ
(4)

 . 

١ٍِبه ثو١ًِ ٌٚمل هفؼذ  ٠ٚ009مله ؽغُ الاؽز١ب١ٛبد إٌفط١خ فٟ اٌؼواق إٌٝ 

إٌٝ  4002ٚىاهح إٌفٜ اٌؼوالٟ اٌولُ اٌّؤول لاؽز١ب١ٛبد اٌلٌٚخ ِٓ إٌفٜ فٟ 

( ٠ج١ٓ ؽغُ الاؽز١بٛبد ٌجؼ٘ كٚي 4( ١ٍِبه ثو١ًِ، ٚاٌغلٚي هلُ )069)

 .4002فٜ ٌؼبَ اٌؼبٌُ إٌّزغخ ٌٍٕ
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 (4خذٗه رقٌ )

 (4002ػَر اىْفط ٗاحخٞاطاحٔ فٜ ٍخخيف اىذٗه اىَْخدت ىؼاً )

 اىذٗه
الاحخٞاطٜ 

 اىَ٘مذ/ٍيٞار/ب

الإّخاج 

اىف/ب/ٛ 

 4002ػاً

اىْطبت ٍِ 

احخٞاطٜ 

 اىؼاىَٜ

ػَر 

الاحخٞاطٜ 

 ضْت

 000 46.4 5454.0 449.50 اىطؼ٘دٝت

 064 00.4 2046.0 069.20 اىؼراق

 064 5.0 4760.0 57.40 الاٍاراث

 090 00.4 4544.0 000.90 اىن٘ٝج

 42 04.2 2254.0 097.20 اٝراُ

 47 5.7 4402.0 55.60 فْسٗٝلا

 44 6.0 440.0 64.90 ىٞبٞا

 67 2.9 0720.0 27.06 ّٞدرٝا

 06 4.7 6400.9 46.24 اىصِٞ

اىؼاً اىطْ٘ٛ ىَْظَت اىَصذر: ٍِ ئػذاد اىباحث بالاػخَاد ػيٚ حقرٝر الأٍِٞ 

 .4002الأٗبل،

: إْ اٌمواه ا١ٌَبٍٟ ٠ؤصو ػٍٝ ؽغُ اٌؼبئلاد إٌفط١خ رؤص١واً لا اىطٞاضٜ اىقرار -د 

٠مً أ١ّ٘خ ػٓ اٌؼٛاًِ اٌّؤصوح الأفوٜ، ٚػٍٝ ٍج١ً اٌّضبي ٔغل أْ لواه 

فف٘ الإٔزبط اٌنٞ رموٖ ِٕظّخ أٚثه فٟ ٍجت أقفبٗ أٍؼبه إٌفٜ اٌقبَ، 

اٌزل٘ٛه اٌَّزّو فٟ اٌٛٙغ الإِٟٔ ثؼل الاؽزلاي الأِو٠ىٟ أٙف إٌٝ مٌه أْ 

إم رؼوٙذ اٌقطٛٛ إٌبلٍخ ٌٍٕفٜ اٌقبَ أٚ إٌّْآد إٌفط١خ لأػّبي رقو٠ج١خ 

( ػ١ٍّخ ػبَ 24( ػ١ٍّخ فٟ إٌَخ اٌٛاؽلح، ث١ّٕب ثٍغذ )524ػل٠لح إم ثٍغذ )

4005
(5)

. 
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٠بكح الإٔزبط ٌٚمل ؽلك اٌّؾزً ٘لفٗ ثبٌؾٖٛي ػٍٝ ٔفٜ اٌؼواق ٚفٖٖزٗ ٚى

ٌزؾطُ ِٕظّخ الأٚثه، ٚلل ؽبفظذ لٛاد الاؽزلاي ػٍٝ ٚىاهح إٌفٜ ِٓ وبفخ 

أػّبي اٌٍَت ٚإٌٙت ٚػٍٝ اٌوغُ ِٓ كػبٜٚ لٛاد الاؽزلاي أٔٙب ػٍّذ ػٍٝ 

ر١ٍٛغ كٚه اٌؼوال١١ٓ فٟ إػبكح الإػّبه إلا أْ "َِٕمٟ" ٍٍطخ اٌزؾبٌف اٌّؤلذ 

وبٔٛا ُ٘ اٌن٠ٓ ٠ل٠وْٚ اٌٛىاهاد  اٌن٠ٓ أٍٛك ػ١ٍُٙ "َِزْبهْٚ" ف١ّب ثؼل

اٌؼوال١خ فؼ١ٍبً، ٚاّزىٝ وجبه ِٛظفٟ اٌٛىاهاد ِٓ أُٔٙ لا ٠ؼوفْٛ ٍٜٛ اٌم١ًٍ 

ؽٛي و١ف١خ إٔفبق ٚإكاهح ػبئلاد إٌفٜ
(00)

. 

 

: رؤكٞ اٌطبلخ الإٔزبع١خ ٌٍٕفٜ كٚهاً ِّٙبً فٟ اٌزؤص١و فٟ اىطاقت الإّخاخٞت ىيْفطٕ. 

فبلاهرفبػبد ٚالأقفبٙبد فٟ اٌطبلخ الإٔزبع١خ ٌٍٕفٜ ؽغُ اٌؼبئلاد إٌفط١خ، 

رٕؼىٌ إ٠غبث١بً أٚ ٍٍج١بً ػٍٝ ؽغُ اٌؼبئلاد إٌفط١خ، إم أْ اٌطبلخ الإٔزبع١خ ٟ٘ 

اٌزٟ رؾلك ِملاه اٌؼبئلاد إٌفط١خ، إم أْ اٌطبلخ الإٔزبع١خ ٟ٘ اٌزٟ رؾلك ِملاه 

َزمجً، ٚوّب ٘ٛ ِؼٍَٛ فئْ الإِلاكاد اٌّزٛافوح ؽب١ٌبً ٚاٌزٟ ٍزىْٛ ِزٛافوح فٟ اٌّ

الإٔزبط )اٌؼوٗ( فٟ اٌٖٕبػخ إٌفط١خ ٠ؾزبط إٌٝ ٔفمبد هأٍّب١ٌخ ٙقّخ ٌىٟ 

ٍٜ إٌٝ الأٍٛاق ٌّٛاعٙخ  ٠زًٕٛ إٌٝ اوزْبف ؽمٛي عل٠لح ٚٛوػ ِب رؾز٠ٛٗ ِٓ ٔف

اٌطٍت ػ١ٍٗ، ٌنٌه فئْ ِب ١ٖ٠ت اٌَٛق ِٓ ّؾخ أٚ ٚفوح فٟ ِلح ِؼ١ٕخ إّٔب ٘ٛ 

به٠خ ثبٍزضٕبء اٌؾبلاد إٌبرغخ ػٓ الأىِبد ا١ٌَب١ٍخٔبرظ ػٓ لواهاد اٍزضّ
(00)

 .

ٚإٙبفخ إٌٝ مٌه فئْ اٌزم١ٕبد اٌّزطٛهح رَبػل ػٍٝ ِٚبػفخ الإٔزبط ِّب ٠ؤكٞ 

إٌٝ اٌزؤص١و الإ٠غبثٟ ػٍٝ اٌطبلخ الإٔزبع١خ ٚثبٌزبٌٟ ٠ؤصو ػٍٝ ؽغُ اٌؼبئلاد 

إٌفط١خ
(04)

. 

ٍّٖبفٟ إٌفط١خ ٚػلَ وفب٠زٙب ِٚٓ ٔبؽ١خ أفوٜ فئْ أقفبٗ اٌملهح الإٔزبع١خ ٌ

لإّجبع اٌطٍت اٌّؾٍٟ، اٌٛلذ اٌنٞ ٠غت أْ ٠ٖجؼ اٌؼواق ِٖلهاً هئ١َبً ٌزٍه 

إٌّزغبد ِٓ فلاي اِزلاوٗ ٛبلبد رٖف١خ وج١وح رزٕبٍت ِغ ؽغُ اؽز١بٛبرٗ ِٓ 

أٌف  440إٌفٜ اٌقبَ، إْ ِغّٛع ٛبلبد اٌزٖف١خ فٟ اٌؼواق لل ثٍغذ ِب ٠مبهة 

ٚ٘نٖ اٌى١ّبد غ١و وبف١خ لإّجبع اٌطٍت اٌّؾٍٟ ِّب  4002بَ ثو١ًِ ١ِٛ٠بً فٟ ػ
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عؼً اٌؼواق ثٍلاً َِزٛهكاً ٌٍؼل٠ل ِٓ إٌّزغبد إٌفط١خ

 ،
ِّب ٠ؤكٞ إٌٝ اٍزٕياف 

ِٛهك ا١ٌّيا١ٔخ اٌؼبِخ ٌٍلٌٚخ ٚاٌزٟ ٟ٘ إٔلاً اٌؼبئلاد إٌفط١خ
(02)

. 

 

الإخَاىٜ فٜ اىَبحث اىثاّٜ: قٞاش اثر اىؼائذاث اىْفطٞت ػيٚ اىْاحح اىَحيٜ 

 اىؼراق.

٠زٕبٚي اٌّجؾش الأصو اٌم١بٍٟ ٌٍؼبئلاد إٌفط١خ ثبػزجبه٘ب اٌّزغ١و اٌَّزمً 

  :اىْاحح اىَحيٜ الإخَاىٜػٍٝ ِؤّواد 

 ٚرُ رّضٍذ ثوِٛى اٌزب١ٌخ:

Xاٌؼبئلاد إٌفط١خ : 

Y.ٌٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب: 

 أٗلاً: اى٘صف الإحصائٜ ىَخغٞراث اىذراضت:

ِملِخ ػٓ إٌٛف الإؽٖبئٟ ٌىً ِزغ١و ِٓ ِزغ١واد ٠زٕبٚي اٌجبؽش 

اٌلهاٍخ ؽ١ش ٠زٕبٚي اٌّزٍٜٛ اٌؾَبثٟ ٚا١ٌٍٜٛ ِغ ث١بْ ِلٜ اػزلا١ٌخ اٌج١بٔبد 

( إٙبفخ إٌٝ مٌه ر١ٙٛؼ ثبٌوٍُ لارغبٖ Jarque -Beraِٓ فلاي افزجبه )

 اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ.

 (:LNX) ى٘غارٝخٌ اىؼائذاث اىْفطٞت -أ‌

 (0شنو رقٌ )

 اىسٍْٚ ىي٘غارٝخٌ اىؼائذاث اىْفطٞتاىخطيطو 

17.2

17.4

17.6

17.8

18.0

18.2

18.4

18.6

18.8

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

LNX
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( رزجغ LNXاٌفوٗ اٌؼلِٟ: اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٌٍٛغبه٠زُ اٌؼبئلاد إٌفط١خ  )

 اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ.

( لا رزجغ LNXاٌفوٗ اٌجل٠ً: اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٌٍٛغبه٠زُ اٌؼبئلاد إٌفط١خ  )

 اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ.

( أْ اٌج١بٔبد اٌّزؼٍمخ ثـ ٌٛغبه٠زُ اٌؼبئلاد 0) ٠زٚؼ ِٓ اٌْىً هلُ

( رؤفن ارغب٘بً ػبِبً رٖبػل٠بً ٚ٘نا ِؤّو ػٍٝ اْ اٌج١بٔبد غ١و LNXإٌفط١خ )

ٚثلهاٍخ اٌّمب١٠ٌ إٌٛف١خ  ٍبوٕخ ١ٍٚزُ افزجبه مٌه ِٓ فلاي افزجبه عنه اٌٛؽلح

بك رزَبٜٚ ِغ ( ٔغل أْ ل١ّخ اٌّزٍٜٛ رى4ٌٍٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٌٍّزغ١و فٟ اٌْىً هلُ )

ل١ّخ ا١ٌٍٜٛ ِّب ٠ؼطٝ كلاٌخ ػٍٝ اػزلا١ٌخ اٌج١بٔبد ٚلل أول ػٍٝ مٌه 

( ٚ٘ٝ أوجو ِٓ 719.( ؽ١ش ثٍغذ اؽزّب١ٌخ اٌزٛى٠غ )Jarque-Beraافزجبه)

( ِٚٓ صُ فئْ اٌج١بٔبد رزجغ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ ٚ٘نا ّوٛ 05.َِزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ )

 ٠غت رٛافوٖ فٟ اٌج١بٔبد )ّوٛ الاػزلا١ٌخ(

 (4و رقٌ )شن

 اخخبار اىخ٘زٝغ اىطبٞؼٜ ىي٘غارٝخٌ اىؼائذاث اىْفطٞت

0

1

2

3

4

17.25 17.50 17.75 18.00 18.25 18.50 18.75

Series: LNX
Sample 2004 2013
Observations 10

Mean       18.01025
Median   17.94660
Maximum  18.60148
Minimum  17.31149
Std. Dev.   0.449591
Skewness  -0.013458
Kurtosis   1.742424

Jarque-Bera  0.659259
Probability  0.719190

 
 (:LNY1) ى٘غارٝخٌ اىْاحح اىَحيٜ  الإخَاىٜ -ب‌

( ٠زٚؼ أْ اٌج١بٔبد رؤفن ارغب٘بً ػبِبً ٔؾٛ اٌزيا٠ل 2ِٚٓ اٌْىً هلُ )

 ثبٌَٕجخ ٌٍيِٓ ٚثبٌزبٌٟ فئْ ٘نٖ اٌٍٍََخ رجلٚ أ٠ٚب غ١و ٍبوٕخ.
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 (2شنو رقٌ )

 اىخطيطو اىسٍْٚ ىي٘غارٝخٌ اىْاحح اىَحيٜ الإخَاىٜ

18.4

18.5

18.6

18.7

18.8

18.9

19.0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

LNY1

 
( رزجغ اٌزٛى٠غ LNY1اٌفوٗ اٌؼلِٟ: اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )

 اٌطج١ؼٟ

( لا رزجغ اٌزٛى٠غ LNY1اٌفوٗ اٌجل٠ً: اٌٍٍََخ اٌي١ِٕخ ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )

 اٌطج١ؼٟ

 (2شنو رقٌ )

 اخخبار اىخ٘زٝغ اىطبٞؼٜ ىي٘غارٝخٌ اىْاحح اىَحيٜ  الإخَاىٜ

0

1

2

3

18.4 18.5 18.6 18.7 18.8 18.9 19.0

Series: LNY1
Sample 2004 2013
Observations 10

Mean       18.64935
Median   18.62483
Maximum  18.94876
Minimum  18.43897
Std. Dev.   0.176310
Skewness   0.436680
Kurtosis   1.935407

Jarque-Bera  0.790049
Probability  0.673664
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( ٚعل أْ 6ٚثلهاٍخ إٌٛف الإؽٖبئٟ ٌج١بٔبد اٌٍٍََخ فٟ اٌْىً هلُ )

( ٠ٛٙؼ أْ Jarque- Beraاٌج١بٔبد رزجغ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ ؽ١ش إْ افزجبه )

أوجو ِٓ َِزٜٛ اٌقطؤ ِٚٓ صُ فئٕٔب ٔمجً اٌفوٗ ( ٚ٘ٝ 674.اٌّؼ٠ٕٛخ رَبٜٚ )

 اٌؼلَ اٌمبئً ثؤْ اٌج١بٔبد رزجغ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ.

 

 ثاّٞاً: َّارج الاخخبار:

 اىَْ٘رج الأٗه: -أ 

 ح٘صٞف اىَْ٘رج: .0

 ٠4006ؼزّل إٌّٛمط ػٍٝ ث١بٔبد ٠ٍٕٛخ ِؾً اٌلهاٍخ ػٓ اٌفزوح ِٓ ػبَ 

ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ ٌٍٍٍََخ اٌي١ِٕخ . ٚلل رُ إكفبي اٌّزغ١و اٌَّزمً 4002ؽزٝ ػبَ 

 ٟٚ٘ وب٢رٟ:

 ( ٌٟاٌّزغ١و اٌزبثغ: ٌٛغبه٠زُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  الاعّبLNY1.) 

 ( اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ: ٌٛغبه٠زُ اٌؼبئلاد إٌفط١خLNX) 

 

 اىخناٍو اىَشخرك: .4

إما وبٔذ اٌٍٍََزبْ غ١و ٍبوٕز١ٓ ٚرُ اٍزقلاِّٙب فٟ رمل٠و ِؼبكٌخ أؾلاه 

ٜ ٔؾًٖ ػ١ٍٗ ٠ىْٛ أؾلاهاً ىائفبً أٞ لا ِؼٕٝ ٌٗ غ١و أْ مٌه لل فئْ الأؾلاه اٌن

 لا ٠زؾمك إما وبٔذ اٌٍٍََزبْ ِؾً اٌلهاٍخ ثقب١ٕخ اٌزىبًِ اٌّْزون.

٠ٚؼوف اٌزىبًِ اٌّْزون ثؤٔٗ رٖبؽت ث١ٓ ٍٍٍَز١ٓ ى١ِٕز١ٓ أٚ اوضو 

ثؾ١ش رؤكٜ اٌزمٍجبد فٟ أؽلاّ٘ب لإٌغبء اٌزمٍجبد فٟ اٌٍٍََخ الافوٜ.  ٚ٘نا ٠ؼٕٝ 

أٔٗ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌل٠ٕب ٍٍٍَزبْ ى١ِٕزبْ غ١و ٍبوٕز١ٓ إما ِب أفند ولا ِّٕٙب 

ػلالخ فط١خ ِٓ ٘بر١ٓ  ػٍٝ ؽلح ٌٚىٓ إما رُ أفنّ٘ب وّغّٛػخ أٞ رُ إ٠غبك

اٌٍٍََز١ٓ فئٔٙب رىْٛ ٍبوٕخ أٚ َِزموح.  ٘نٖ اٌؼلالخ ٠ٍٛٛخ الأعً ث١ٓ ِغّٛػخ 

اٌّزغ١واد رؼزجو ِف١لح فٟ اٌزٕجؤ ثم١ُ اٌّزغ١و اٌزبثغ ثللاٌخ اٌّزغ١و اٌَّزمً أٚ 

اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ.  ٠ٚزطٍت اٌمٛي ثؤْ ٕ٘بن رىبًِ ِْزون أْ رىْٛ وً ِّٕٙب 
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ٔفٌ اٌورجخ ٚلل ارٚؼ ِٓ إٌزبئظ أٔٗ ٠ٛعل رىبًِ ِْزون ث١ٓ ِزىبٍِخ ِٓ 

اٌّزغ١واد ِٛٙٛع اٌلهاٍخ ثطج١ؼزٙب اٌؾب١ٌخ ِٚٓ اٌورجخ الأٌٚٝ ؽ١ش ٔوف٘ 

فوٗ اٌؼلَ اٌمبئً ثؼلَ ٚعٛك رىبًِ ِْزون ث١ٓ اٌّزغ١واد ٌٍج١بٔبد ٚٔمجً 

و ٚاٌورجخ اٌفوٗ اٌجل٠ً اٌمبئً ثٛعٛك رىبًِ ِْزون ث١ٓ اٌّزغ١واد ِٓ اٌورجخ ٕف

 .(99.الأٌٚٝ  ػٕل َِزٜٛ صمخ )

 

 ٍؼادىت َّ٘رج الاّحذار:  .2

  ِٓ ٓثلهاٍخ ػلالخ الاهرجبٛ ث١ٓ اٌّزغ١واد اٌَّزمٍخ ٚاٌّزغ١و اٌزبثغ رج١

 (.2ِٖفٛفخ الاهرجبٛ علٚي هلُ )

 (2خذٗه رقٌ )

 ٍؼاٍو الارحباط بِٞ اىؼائذاث اىْفطٞت ٗاىْاحح اىَحيٜ الاخَاىٜ

Probability LNY1 LNX 

LNY1 
1 

 
----- 

 

LNX 
0.9336 1 

0.0001 ----- 

 

فمل رج١ٓ أْ ٕ٘بن اهرجبٛ لٜٛ علاً ث١ٓ ٌٛغبه٠زُ اٌؼبئلاد إٌفط١خ  

( ػٕل َِزٜٛ 934.ٌٚٛغبه٠زُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  الإعّبٌٟ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ الاهرجبٛ )

ٌزٛفو أٚي ( ِٚٓ صُ ٠ّىٓ ػًّ ّٔٛمط الأؾلاه ثطو٠مخ الأؾلاه اٌّجبّو 99.صمخ )

 ّوٚٛ رؾ١ًٍ الأؾلاه.
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 ٍؼادىت اىَْ٘رج: 

 (2خذٗه رقٌ )

 ٍؼاٍلاث اىَْ٘رج اىْاحح اىَحيٜ الاخَاىٜ

 اىَؼْ٘ٝت اخخبار ث اىخطأ اىَؼٞارٙ اىَؼاٍلاث اىَخغٞراث

LNX 0.366100 0.049696 7.366744 0.0001 

C 12.05579 0.895295 13.46573 0.0000 

 

أْ ِزغ١و ٌٛغبه٠زُ اٌؼبئلاد إٌفط١خ  ( ٠زٚؼ6ِٚٓ اٌغلٚي هلُ )

(LNX( ٌٟ٠ؤصو ػٍٝ ٌٛغبه٠زُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  الإعّب )LNY1 ػٕل َِزٜٛ صمخ )

( ٚ٘ٝ ل١ّخ ِؼ٠ٕٛخ ألً ِٓ َِزٜٛ 000.( ؽ١ش ثٍغذ ِؼ٠ٕٛخ اٌّزغ١و )99.)

( ٚثبٌٕظو إٌٝ اٌملهح اٌزف١َو٠خ ٌٙنا اٌّزغ١و ػٍٝ ّوػ ٚرف١َو 01.اٌقطؤ )

( فمل LNY1ىٓ أْ رؾلس ٌٍٛغبه٠زُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ  الإعّبٌٟ )اٌزغ١واد اٌزٟ ٠ّ

( ٚ٘ٝ َٔجخ رف١َو ل٠ٛخ علاً. ٚ٘نا ِؤّو أٌٚٝ ػٍٝ عٛكح 872.ٚعل أٔٙب رَبٜٚ )

 إٌّٛمط.

( ٚعل أٔٙب رزجغ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ ؽ١ش 9ٚثبفزجبه اٌجٛالٟ فٟ اٌْىً هلُ )

ؼلَ اٌمبئً ثؤْ اٌجٛالٟ ( ِٚٓ صُ ٔمجً اٌفوٗ اٌٖفوٞ أٚ ا881ٌ.ثٍغذ اٌّؼ٠ٕٛخ )

 رزجغ اٌزٛى٠غ اٌطج١ؼٟ.
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 (2شنو رقٌ )

اخخبار اىخ٘زٝغ اىطبٞؼٜ لأخطاء اىَْ٘رج بِٞ اىؼائذاث اىْفطٞت ٗاىْاحح اىَحيٜ 

 الاخَاىٜ

0

1

2

3

4

-0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15

Series: Residuals
Sample 2004 2013
Observations 10

Mean      -2.31e-15
Median   0.001141
Maximum  0.101926
Minimum -0.110861
Std. Dev.   0.063196
Skewness  -0.121557
Kurtosis   2.260330

Jarque-Bera  0.252590
Probability  0.881355

 
 

أ٠ٚبً ٔغل أْ افزجبه )ف( وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ اٌّقزجو الإؽٖبئٟ  

( ِّب ٠ؼٕٝ أْ إٌّٛمط وىً ِؼٕٛٞ 000.( ثّؼ٠ٕٛخ رَبٜٚ ) 54.27رَبٜٚ )

( 99.ِٚمجٛي ٚأْ ِؼبكٌخ ّٔٛمط الأؾلاه ٌٙب كلاٌخ إؽٖبئ١خ ػٕل َِزٜٛ صمخ )

 ٚػ١ٍٗ فزٛعل عٛكح ِطبثمخ ٌٍج١بٔبد.

ٚثئعواء افزجبه الاهرجبٛ اٌنارٟ اٌزٍٍََٟ ٔغل أْ ل١ّخ ) ف( اٌزٟ ثٍغذ 

( ِٚٓ صُ ٔمجً فوٗ اٌؼلَ 557.غ١و ِؼ٠ٕٛخ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ اٌّؼ٠ٕٛخ ) (647.)

 اٌمبئً ثؤٔٗ لا ٠ٛعل اهرجبٛ مارٟ رٍٍََٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ ٚثؼٚٙب اٌجؼ٘. 

 

 :اخخبار اىفرٗض ىيَؼاٍلاث 

 C(1) = Zeroفوٗ اٌؼلَ: 

 C(1) ≠ Zeroاٌفوٗ اٌجل٠ً: 

 C(2) = Zeroفوٗ اٌؼلَ: 

 C(2) ≠ Zeroاٌفوٗ اٌجل٠ً: 
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  -ّىٓ ١ٕبغخ ِؼبكٌخ ّٔٛمط الأؾلاه وبٌزبٌٟ:٠ٚ

Estimation Equation: 

========================= 

LNY1 = C(1)*LNX + C(2) 

C(1)    ( روِي إٌٝ ث١زب ٌٍّزغ١و ٌٛغبه٠زُ اٌؼبئلاد إٌفط١خLNX) 

C(2)    روِي إٌٝ اٌّملاه اٌضبثذ 

LNY1 = 0.366100300994*LNX + 12.0557946719 

 

 

 

 (2رقٌ )شنو 

 اىخطيطو اىسٍْٚ ىيبٞاّاث اىفؼيٞت ٗاىَقذرة ىي٘غارٝخٌ اىْاحح اىَحيٜ الإخَاىٜ
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 (7شنو رقٌ )

 اىقذرة اىخْبإٝت ىيَْ٘رج اىْاحح اىَحيٜ الاخَاىٜ

18.2

18.3

18.4

18.5

18.6

18.7

18.8

18.9

19.0

19.1

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

LNY1F ± 2 S.E.

Forecast: LNY1F

Actual: LNY1

Forecast sample: 2004 2013

Included observations: 10

Root Mean Squared Error 0.059953

Mean Absolute Error      0.051128

Mean Abs. Percent Error 0.273720

Theil Inequality Coefficient  0.001607

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.034364

     Covariance Proportion  0.965636

 

( إٌٝ ِلٜ للهح إٌّٛمط ػٍٝ اٌزٕجؤ ثبٌم١ُ اٌَّزمج١ٍخ ١ْ٠ٚ7و اٌْىً هلُ )

ِٚٓ صُ ٠ّىٕٕب  (0.002)ؽ١ش ثٍغذ ل١ّزٗ  (0.10)ؽ١ش إْ ِؼبًِ ص١ً ألً ِٓ 

 الاػزّبك ػٍٝ ٘نا إٌّٛمط ٌٍزٕجؤ ثبٌم١ُ اٌَّزمج١ٍخ.

 : اىْخائح ٗاىخ٘صٞاث

ِٟ فٟ اٌؼواق لا ٠ٕبفَٙب فٟ رؼزجو اٌؼبئلاد إٌفط١خ اٌؼّٛك اٌفموٞ ٌٍلفً اٌمٛ -0

مٌه أٞ لطبع آفو ٚرَبُ٘ اٌٖٕبػخ إٌفط١خ ثّب ٠لفً ٌٍجلاك ِٓ اٌؼّلاد 

 الأعٕج١خ.

إْ اٌؼبئلاد إٌفط١خ رغؼً اٌلٚي أ١ٍوح فٟ فـ أؽبك٠خ الالزٖبك، إم إْ اػزّبك  -4

اٌلٚي إٌفط١خ ػٍٝ ِٛهك ٚاؽل ٌٍلفً، ٚاٌنٞ غبٌجبً ِب ٠ؾغُ كٚه اٌمطبع 

ٔٗ ِٓ اٌطج١ؼٟ أْ رىْٛ َِبّ٘خ اٌمطبع إٌفطٟ وج١وح فٟ اٌقبٓ ف١ٙب فئ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ػٍٝ ؽَبة ثم١خ اٌمطبػبد الالزٖبك٠خ الأفوٜ فٟ 

ِؼظُ اٌجٍلاْ إٌفط١خ، إم ٠ؼزّل ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ّٖٚٔٛ ػٍٝ 
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ٙب َِزٜٛ أٍؼبه إٌفٜ اٌقبَ فٟ اٌَٛق اٌؼب١ٌّخ، إم إْ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ف١

٠يكاك ػٕل ى٠بكح َٔجخ الإ٠واكاد إٌفط١خ ٚ٘نا فٟ اٌؾم١مخ لا ٠لًٌ ػٍٝ ى٠بكح 

َِبّ٘خ اٌمطبػبد غ١و إٌفط١خ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚر٠ٕٛغ ِٖبكه 

اٌلفً ٚإّٔب ٘ٛ أؼىبً لاهرفبع أٍؼبه إٌفٜ اٌقبَ، ٠ٚؾلس اٌؼىٌ فٟ ؽبٌخ 

طبػبد غ١و إٌفط١خ ػٍٝ أقفبٗ أٍؼبه إٌفٜ، إم رورفغ َٔجخ َِبّ٘خ اٌم

اٌوغُ ِٓ ػلَ ٚعٛك ى٠بكح ؽم١م١خ ف١ٙب، ٚ٘نٖ اٌي٠بكح ا١ٍّخ فمٜ ٚ ١ٌَذ 

 ؽم١م١خ.

إْ إْٔبء ٕٕلٚق ١ٍبكٞ فٟ اٌؼواق ِّٙزٗ اٍزضّبه ٚرٛظ١ف اٌفبئ٘ ِٓ  -2

ػبئلاد إٌفٜ )فٟ أٚلبد الأزؼبُ الالزٖبكٞ ٚى٠بكح الأٍؼبه إٌفٜ ٚاٌطٍت 

ك ِٓ اٍزضّبهاد اٌٖٕلٚق ٌَل اٌؼغي اٌنٞ ػ١ٍٗ( ٚاٍزقلاَ أهثبػ اٌّزؾم

٠ّىٓ أْ ٠ْٕؤ ٔز١غخ أقفبٗ أٍؼبه إٌفٜ أٚ اٌطٍت ػ١ٍٗ ِّب ١ٍٕؼىٌ ٍٍجبً 

 ػٍٝ ؽغُ اٌؼبئلاد إٌفط١خ اٌّزؾممخ ٚاٌزٟ ٟ٘ ػٖت الالزٖبك فٟ اٌؼواق.

ٙوٚهح ر٠ٕٛغ الالزٖبك اٌؼوالٟ ١ٌٌٚ الاػزّبك ػٍٝ لطبع ٚاؽل ٌٍز٠ًّٛ ِٓ  -6

بئلاد إٌفط١خ ٌزط٠ٛو ٚرؾل٠ش اٌمطبػبد الأفوٜ، ٚرْغ١غ فلاي رٛظ١ف اٌؼ

اٌمطبع اٌقبٓ ِٓ فلاي إٕلاه لٛا١ٔٓ رؾّٟ إٌّزغبد اٌّؾ١ٍخ ٚرم١ًٍ 

 الاػزّبك ػٍٝ الاٍز١واك ٚثبٌزبٌٟ اهرفبع ِؼلي اٌزٛظ١ف ٚرم١ًٍ َٔجخ اٌجطبٌخ.

ٙوٚهح رؾ١َٓ اٌٛٙغ الإِٟ ثّب ٠قلَ ِٕبؿ الاٍزضّبه الأعٕجٟ ِٓ فلاي  -9

 اٌّؤٍَبد الأ١ِٕخ ثجواِظ ٚكٚهاد. كػُ

ٙوٚهح إػبكح إٌظو فٟ عٛلاد اٌزواف١ٔ ٚفٟ اٌؼمٛك اٌّجوِخ ٚإٌٛٛي  -4

إٌٝ ر٠َٛخ ِغ اٌْووبد اٌّزؼبلل ِؼٙب ِٓ فلاي الاٍزؼبٔخ ثقجواء لبْٔٛ 

 ٚالزٖبك ثّب ٠قلَ ٕبٌؼ اٌمطبع إٌفطٟ اٌؼوالٟ.

ٌٍز١ّٕخ الالزٖبك٠خ ٙوٚهح ِواػبح ا٠ٌٛٚبد اٌج١ئخ اٌؼوال١خ ػٕل ٚٙغ فطٜ  -7

ٚأْ رىْٛ ِج١ٕخ ػٍٝ رمل٠واد ؽم١م١خ لأٍؼبه إٌفٜ ٍِٚيِخ اٌزٕف١ن ثبٌمبْٔٛ 

ٚٚٙغ ٌغبْ اّواف ػ١ٍٙب ٚهفغ رمو٠و ِفًٖ ّٙوٞ أٚ وً صلاس أّٙو ٠ج١ٓ 

 ف١ٗ َٔجخ الإٔغبى ٚاٌّؼٛلبد اٌزٟ رٛاعٗ اٌقطخ ٌغوٗ رن١ٌٍٙب.
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 اىَراخغ

ثؾش ِْٕٛه،  اىؼراق )رؤٝت ٍطخقبيٞت(، ، اىْفط ٗدٗرٓ فٜ بْاءؽَٓ ٌط١ف وبظُ .0

 .074، ٓ 4007ِغٍخ عبِؼخ ووثلاء اٌؼ١ٍّخ، اٌّغٍل اٌقبٌِ، اٌؼلك اٌواثغ، 

اٌزؾٛي فٟ الالزٖبك اٌؼوالٟ ثؼل الاؽزلاي ئشناىٞت ئدارة ػجل ػٍٟ وبظُ اٌؼّٛهٞ،  .4

، ِغٍخ ؽّٛهاثٟ ٌٍلهاٍبد، ِووي ؽّٛهاثٟ ٌٍجؾٛس ٚاٌلهاٍبد الأِو٠ىٟ

 04،4006ٓ،62اٌؼلك ،الاٍزوار١غ١خ

ئٝراداث اىْفط فٜ اىؼراق ٗئٍناّٞت اضخخذاٍٖا فٜ اىخْ٘ٝغ ؽ١له ٍّت ّٚىٗ،  .2

، 4009و١ٍخ الاكاهح ٚالالزٖبك،  -، هٍبٌخ ِبعَز١و، اٌغبِؼخ اٌَّزٕٖو٠خالاقخصادٛ

ٓ 

اىْخائح اىَخرحبت ػيٚ احدإاث الاضخثَار فٜ اقخصادٝاث إثوا١ُ٘ ػجل اٌؾ١ّل إٍّبػ١ً،  .6

اٌطجؼخ الأٌٚٝ، ِووي كهاٍبد اٌٛؽلح اٌؼوث١خ،  اىخؼاُٗ اىخيٞدٜ،دٗه ٍديص 

4006ٓ ،92  . 

أب٘  4002اىخقرٝر الاقخصادٛ اىَصرٛ اىَ٘حذ ىؼاً ٕٕلٚق إٌمل اٌؼوثٟ ٚآفوْٚ " .2

 .42، 4002ٓظبٜ، صْذٗق اىْقذ اىؼربٜ 

 ، )اٌلاهاقخصادٝاث اىبخرٗه ٗاىطٞاضت اىطؼرٝت اىبخرٗىٞتػجل اٌّطٍت ػجل اٌؾ١ّل،  .2

 .204(، 4009ٓاٌغبِؼ١خ ٌٍْٕو، ِٖو، 

 ١ٍّ67و ٕبهَ، ِٖله ٍجك مووٖ، ٓ .2

اىؼلاقت بِٞ اىؼ٘ائذ اىْفطٞت ٗالإحفاق اىحنٍٜ٘ فٜ ٍديص اىخؼاُٗ ١٘بَ فوغً ٔبّٛه،  .2

(، ِووي كهاٍبد اٌق١ٍظ اٌؼوثٟ، عبِؼخ اٌجٖوح، اٌؼلك 4002 -4000اىخيٞدٜ )

 .9، 4004ٓ، 4، اٌّغٍل 20

ثّمبثٍخ ِغ ٚى٠و إٌفٜ   49/0/4000بِظ ِلاهاد فٟ لٕبح اٌؾوح ػواق، ثؤ .2

 اٌْٙوٍزبٟٔ ٚٚى٠و إٌفٜ اٌَبثك ِؾّل ثؾو ػٍَٛ ٚصبِو اٌغٚجبْ.

 20ئػادة ئػَار اىؼراق، اىخقرٝر رقٌ اٌّغّٛػخ اٌل١ٌٚخ ٌلأىِبد، اٌْوق الأٍٜٚ، ، .00

 .00، 4006ٓأ٠ٍٛي  04، ىيَدَ٘ػت اىذٗىٞت ىَؼاىدت الأزٍاث

الأقطار اىَصذرة ىيْفط أٗبل فٜ ض٘ء اىَخغٞراث اىذٗىٞت  ٍْظَت٠ؾ١ٟ ؽّٛك ؽَٓ،  .00

 .44، 4004ٓ" هٍبٌخ ِبعَز١و، عبِؼخ اٌجٖوح اىَؼاصرة الإٍناّاث ٗاىخحذٝاث

،ثؾش ِْٕٛه فٟ  ّفط اىؼراق ٍٗطخقبيت فٜ ض٘ق اىْفط اىؼاىَٞتػجل اٌغجبه اٌؾٍفٟ،  .04

وي اٌؼواق ٌٍلهاٍبد، وزبة الالزٖبك اٌؼوالٟ، إٌفٜ، الافزلاي ا١ٌٙىٍٟ، اٌجطبٌخ، ِو

 02، 4004ٓثغلاك ِطجؼخ اٌج١ٕخ 

دراضت ححيٞيٞت ى٘اقغ قطاع اىْفطٜ فٜ اىؼراق ٗآفاقت ػجل اٌَزبه ػجل اٌغجبه ٍِٛٝ،  .02

، 49، ثؾش ِْٕٛه، ِغٍخ الإكاهح ٚالالزٖبك اٌغبِؼخ اٌَّزٕٖو٠خ، اٌؼلك، اىَطخقبيٞت

 .202، 4000ٍٕٓخ 

 


